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Abstract 

This study aims to know the effect of crude oil prices on the economic 

growth in the country of Kuwait for the period 1990J2015 using the coJ

integration style and error correction, it has been harnessing the price rate 

of a barrel of OPEC considering that the country of Kuwait is one of the 

members of this organization as a variable expository and it has been 

expressed of the economic growth in four indicators, they are:  (gross 

domestic product  (GDP) at nominal prices, GDP at constant prices, the 

individual income rate at nominal prices and the individual income rate at 

constant prices) as explained variables, the study found that crude oil 

prices affect the economic growth in direct proportional; as crude oil prices 

have risen, this has led to high rates of economic growth in the country of 
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Kuwait as the results showed that all functions were significant except the 

function of the individual income rate at constant prices, as results showed 

also the existence of a longJterm balance between economic growth 

indicators and crude oil prices but all of these functions were unstable 

which means the unpredictability of growth indicators based on crude oil 

prices during the period 1990J2015. Finally, the study found the presence 

of a relationship of shortJterm equilibrium between economic growth and 

crude oil price indicators except the function of the individual income rate 

in nominal prices. 
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�� 	��� /�07!����� )� �5!��� 	� ��! +�� �7�

L���5�R�� )� b�*��� (�!�� �@!�� U���1 (* . 

�����F� �����F C��?!� (������ +�� ������� 	�������� ����� (��9� 	��
�� 	�
��� 4��� 

��H� [!� +�� �����F� (���� ��
 )� ��! (���� ]��!�� (����� (@�@��� C�!�Q�� ����@�� 

��
�1 N	������ �0!�� (��� )�� �5� �����* 	���@� 	��@� �������� ������,�� 	����
�� ^��� 

�*�� �@!�� (�!��. )�� ��� �5� C�W�1 ��HA� �8��� +�� ����� U�0!,� N��
�� 3� [!1 C��?! +�� 

��
�1 �0!�� 	������� (* 4�P1 ��1 )�����  +�� O��� ����  	�9�� (* N�7��� ���� +�� 

������� 	���� )� U�0!,� ��
�� )�� 4
��� )� �5W07 ��� �S� �3Q 	������ T��@� �H1 

��G� �
� �0!�� +�� ��!�� ������FF� (* 	��� ������.  
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  : �3(�	 ا�%را0	

����G��� )�0!�� U����� �Q�58� (���  (@�@��� (���,� (����� ]��!�� +�� ���� ��HA� ��3 	��

 )A* M�3�� �0!�� ���� ����� +�� (��9� ��8� ���
� (��� ����� )� �5!1 3� ������ 	��� (*

(��9��� ��:��� )1 M�3�� N�Q������ +�� C���� �1 ����� T�
!�� ��
���� ��G� �� 	������ 

(* �H��� :(* ����G��� �H1 ���1  ��
������F� ��!�� +�� �0!��Y������ 	��� (*   

  :-��5�ت ا�%را0	

� 	������ L��Q1 U�@�� L�5�� 	������ 	��8� +�� �S�!�	�W�0�� U��!	���9���  �H� ��� )� 

 	
��1 +�� b�0�� )� )��� 3� N������F� ��!�� ���8:� +�� ��7�� �0!�� ��
�F (����

	���* ���W�*:  

 b�0��F� �H:��0!�� ��
�1 (*(��F� (���,� (����� ]��!�� +�� ���� ��8�  

(* b�0��F� �H:� ��
�1  �0!��(@�@��� (���,� (����� ]��!�� +�� ���� ��8�  

 (* b�0��F� �H:��
�1  �0!�� � (��F� ��0�� 4��! ��
� +�� ���� ��8�  

(* b�0��F� �H:� ��
�1  �0!�� ��! ��
� +�� ���� ��8� (@�@��� ��0�� 4 

  :أه%اف ا�%را0	

	��X� L��Q�� U�@�� +�� 	������ L�5�:  

(* ����G��� �H1 +�� L�
��� 	��� (* (@�@��� (���,� (����� ]��!�� +�� �0!�� ��
�1 

������. 

�0!�� ��
�1 ����@�� ���0��� ����?!�� +�� S�W�� S�@��. 

����� ]��!�� (* ��!�� )�� �3� �� �����(* ����G��� T��1 +�� ����� (���,� (�0!�� ��
�1 .  
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  : أه��	 ا�%را0	

	������ 	��Q1 �5?� (���,� (����� ]��!�� ��! +�� �0!�� ��
�1 ����@� �H� ����� �R7 )� 

 �1 b�0��� ��� (* 	����F�� 	������ 4!���� +�� ������ M�3� ������ 	��� (* (@�@���

 �0!�� ��
�1 /�07!��5����� 4���� ����X� 	*�
��.  

)�* M�3 +�� 	*�W� ����
�� +�� ������ �0!�� ��
�1 ����@� ����!� (��� �������� 4�P� 

 	����� 	������F� 	���X�D���� (@�@��� (���,� (����� ]��!�� ��! ���!�� ��� ��� ��8�.  

 )� �Q��P� 	��!��� ��� �� N(�0!�� b��@�� (* )����
�� 	������ 	������ ��0� �� ���

������ 	��� 	�!� �� ����� �!� 	��7� N���� ��� .  

  :�",#�	 ا�%را0	

L��Q1 U�@�� �1 )� 4���F� M�3�� N(�������� (���!��F� ]5!��� +�� �����F� �� 	������ 

��� )� [�  ���� ��� (0���� L������ �Q���0�� 	��8��� )� U9�@���� ��!����� ��*�� +�� �

 ��
�1 ����@�� 	��7�� ��!����� )� ���� ��� )� 	����� 	��1 ;� )� )���� ��� �5��F� +��

��!����� ������ (���� 4���F� ���7��� )� CRW* N�0!��.  

�����N�� Y E ���� :  

* 	��!�H�� ������� +�� 	������ ���
� 	�!�����F� ;������� ���8!�� �R7 )� ��!����� ;� (

��?!�� 4!���� U�
�� ���* �����
� +�� ������ ��������� 4����� 	@����� ���������.  

 M!���� 	��
�� ��S���,� ��9�� +�� 	������ ���
� �����
�� 4!���� U�
�� ���* � ����� (

	������.  
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��9�ات و�782 ا�%را0	�:  

�����@����� ��G :M��1 ��7 �0! ��
�1  

;����� ��G���� :������F� ��!��.  

  :ه�(: ا�%را0	

 ���� ��0�� ���!�� O�� ���* 	��7 )� 	������ )�������,� 	@����� ��������� ��?!�� 

 (!�H�� ��0������,� �0!�� ��
�F D������ ����
��� �0!�� ��
�1 ���� O����� )�W��� ��
�� 

b��!1� (* 	��0!�� �������� ������ 	��� (* �5
�� �0!�� ��
�F (7������ ������� ��
��� 

 4��� �0!�� 67� (8 ��� �0!�� ��
�1 /�07!�� b�0��� 4���1� �������3Q (*O�����  . ���

 	���!� (��� ����?!��� ������ 	��� (* [���Q�� [0��
� ������F� ��!�� )�W�� (!�H�� O�����

��!�� )�� 	�R
�� �Q� O����� ��� )� 	�R
�� ����� O��H�� ��0��� [���� U��� ������F� 

 N	������ ]9��! ���!�� ;����� ��0��� N	������ ���* 	��� (���,� (����� ]��!��� �0!�� ��
�1

��������� ]9��!�� 	8��!� T��7�� ��0�� (*�.  

  :ا�%را0�ت ا�;���	

	������ ���!���� �3Q (* �� ����@�� 	@�
���� 	@����� �������� ��@ +�� �Q��H�� �0!�� ��
 ��!��

F�(����� ]��!��� ������(�� ��� C��!�  �5����� ��� :  

	���
�� ��������: 

����� F����� kk��h��)2008 () �� ��N�Q��� ��� ��� 	
��� ����� ���	�� lhm���

 ^��R�� T�� ����������N��� (�W�
��� ��
�1� 	����� MR5��� (* ����@��� �H1 	������ 
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 V��!� ����� )�� )� 	������ 	��Q1 )���� N(��
�� ]��7�� ��� ��������� +�� �0!�� V��!��

 ��������� 	������F� [�8!F� +�� ����� �H�� �5� C����7 �0!��� C����� 	����� ��
�1�

��� 	������� ��8� ����� )� ���
�� 	��@! ��(��
�� ]��7�� ��� +���)  ������� 	���
���

�����F�� )���� ���� )������� (6�7 ��8� . N(���1 ��8� N(Q ����� D3Q )�� M�3�

�0!�� D����� [�!� ��� .��+�� L�5� 	������ D3Q )A* NM�3 +�� C�S�! )�� 	�R
�� 	���� 

� ����� ����G�� 	!��@��� �0!�� ��
�1� 	����� MR5��� (����� ]��!�� 	��� (������� V��!,

(��
�� ]��7�� ��� (* (@�@��� (���,� . +�� �5*��Q1 U�@�� (* 	������ D3Q ������ ���

 	�!� �� ���0�� �R7 	�!� �� ��R��� �����)1980 J2007 ( 4������ ���7��� �R7 )� M�3�

�,�	���!��� 	����@��� 	�9�� .������ ����7B� 	������  ����7� �R7 )� ��!����� ���@��� ^�

 �3������ N	����� ;W�� 	0��7��� 	������F� ����G���� )�� �F� 	���� 	�������� 	�� 

	������ . U�0�� 371 �!� ��@��� �5!1� ^������ �!� ��@��� ��P ��!����� )1 ]9��!�� ��5?1 ���

���� . ������7� U���� �!��	�������� N��5?1��!  	�! ��� 	�R� ��� ������7F� D3Q ]9

 C������ 	����� MR5���� (��
�� ]��7�� ���� (@�@��� (���F� (����� ]��!�� )�� �F� 	����

��7�� �0!�� ��
��� .� C������ 	����� MR5��� /�07!� )1 ��H� ]9��!�� D3Q/ ��
�1 /�07!� �1

� ������� +�� C���� T�
!�� C������ 	�����(��
�� ]��7�� ��� (* ������,� ��8!�.  

kT�N� �����)2012(k)  �� �����M �� S�	� ��� �N��U� ��M�h� �����	�� �������� ���

��b�KE�� �������(k	� �� )1 �5�* ��1  ��� 	��0!��1986� L
W +�� ��1 �����F� 

��9� �� [������� ������� �������� �HA��� 	���7�� ^ 
�� �3Q ���� [�� ����� 	���9� +�� 

 ���� ���Q �������� ��� ����� ��� )� ;���� 	����� ������� ��7�� 3� ��8 �0!�� ���� 

������ [�8�� (�� N�������� 	
���� D35* ����1 ����� �Q��
�1 (* U���� 	����
�� (Q� 
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/�
�� ��
� ����� �5�?
� 	�� (* ����� 	���!��� )� �R7 ������ ����������� �5�
��� 

	������ 	������� 	���!��� ������ 	���G�� ����� C�3�0!� L��Q� 	������ 	������ N	����� 

K��� )1 ����  ��
��� (* ��!�
���� ���* �� �@@� �5
� ����� 	���
�� /9��* 	���� ����� 

�H��1 C����G� C���3 (* 	�!� N(��
�� �����F� F� )1 U���� 	��0!�� 	����
�� ��7� �
� M�3 

	���� ���� ����� �5�* K���� ���
� ���8��� ��? ���0�� K���� N)�
9���� �3Q ;W��� �7�1 

�����F� ��9� �� +�� 	��� ��� ��3�3�* ���@��F� ��
�1 ������� )�� ���Q ���8 b�0���� 

U�@� )������ 	�!��� �5�
�� (* 	���� )� ���H� �Q��1 O�� (* �� ��� �� 	�������� (��� 

/�
� �5� �����F� ��9� �� �R7 ��@� ��!�!��H�� ��!�
�����.����  F M8 [�* )1 

�����,� ��9� �� ����1 [��� 	�R� 	����8� [���� b��@� +�� ��������� K��1 ����� 

[��
W� C����@��� �1 CFR�7� L���� +�� 	��� ��
�1 ������� ND�9���� �� 	W�� [�
 

������� 	���7��. 

�����kL���K LN  )2013 ()  T�� n�� T���N�� ���� ��N�Q� TW �� �������� � ��� �����

���M ������ �����M� ����� ��� �� :�� � ������� ��N��� ���  ��� �b�KE�� ( �� �� 

)1970$2010 .( ������F� ��!�� +�� �H:� (��� ����
�� �Q1  ���� +�� 	������ D3Q �*�Q

 	�������� ��P� 	�������� �������� 	����� ��HA� +�� L�
���� 6�7 ��8� 	!�
�� ��� (*

 ^���� (* ��!�� ��
�� ������� ��
�1 )�� 	�R
�� 	*�
�� ����� M�� ^�� ������F� ��!�� +��

��� 	����� ������ ��!�� ���� (��� ������� 	������ �1 	��������� 	�W��
��� ������ ������

 ��!��� 	������� O����� 37�� (���@��� (������� (0���� ]5!��� U���� �� �@�� ������F�

 ������F� 	������ U������ ������� ��
�1� )� �5!� ��3! ]9��! +�� 	������ D3Q �����

� ��
�� (* ����� �� ��7�� (����� ]��!�� +�� 	������ 	�9���� 	�F� ��3 ��HA� �5� ������
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 ����7��� 	@�!��� )�����) ���� 	���
��� 	���
�� 	������� �9� ��( ^�� ��� 	0��7� �F�
��

 ����� 	
�� +�� �����F� �3Q) ��7�� ������� ( ��!�� � ��� 	��� 43�3��� �F�
� b�0��� +��

�� )���� ^�� �5�0! 	@�!��� )���� ;� 	!��@���� �!�� . �!���� )���� (���  ���� +�� ]9��!�� ��8��

 ������� 	!�Q� �5�
 ��� (��!X� b�!��� 	��� ^�7F� �����@�� )� �H�� ������� b��� +��

 	���7��N  

���K �� ����� k k� M  L���� �� �)2013 ()�� ���� ��N�Q� ��� ���� ���� T ���� 	
�

�� ����( k 	*�
�� �0!�� ��
�1 ����� +�� ��H1 (��� ����
�� ����� +�� 	������ D3Q �*�Q

 �
� ����� (* ���� ��� ��
� (��� ����
�� 	����� ��
��� D3Q /�07!�� b�0��� �������

 /�
��� 4���� )�!�@� �0!�� ��
�1 ����� M��� )� �5�Q1 ]9��! +�� ������ (���
�� �0!��

�� ��� )� 4����� C������ �0!�� ��
�� ���@��F� )� b�! U�@�� ��! (
���� ���� U���� 	��

 )��
��� T��)M��1 ( �F����� T��� �R�
�� )� 	�� ���@� �0!�� ��
�� +�� ��
� )�

 (0���� ]5!��� ���7��� ^�7�� �R�
�� ���@� �F���� 	��� /�07!� ���0�� (������

@��� (�������� ����
�� �Q1 ���0�� �0!�� +�� (���
�� /�
��� 4���� �� 	*�
�� (���

 �0!�� ��
�1 4�@� +�� ��H:���) 2000J2011 (� )� �5!� ]9��! +�� 	������ D3Q ����� 

 	������� ���� �5!� C������ �0!�� ��
�1 ����� +�� ��H� 	
��� ����
�� )� ���
�� M�!Q

� ������ 	�������! ������ ���!�� ����� 	��@! ������ 	�!* ������ 	��0! ������ 	�7�!

 (���
�� �0!�� �
� ����� (* ���� ��� ��
� 	
��� ����
�� D3Q ;�� )� O��.  

�	�R�� �����k) 2015 () Z�E  T�� �� �������� Y������� 	
��� ���� ���m�� ����M�

L�����(�������� 	����� O����� (��
��  �����  �����! 	������ 4���1 ���5!� ��
�1 �0!�� 

��@���� ��
��� (* ��? �������� N	����� �����
!�� +�� M�3 �������� ��� T�� 
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)��
��� )� �R7 ORH ���!� N	!��� (Q: ��!� �7��� U�0!,�� N	����@��� �������� ��!�� 

	������F� ���
��� �5!� U��0�� ������� 	������F� )�� ��� T���� ���F���� ������� (* ��? 

����� ��?! ����� �R�
� ��� T���� �F����� (������ ��� 4����� +�� M�3 )� �����
!� 

	����� 	��!��� �������� +�� ��� NT���� ��!�� �
� NL���� ;� Z���@� ^��� ���0��� ��� 

T���� )� 4��� 	@��� ��W�07!� (* ��
�1 �0!�� (* ;��!� �������F� ������ )� 

L�8�!F� )� ����@� N��
��� ���@�� Z	�:� 	���
� +�� +�� 	������ � ����� NZ	��! Z;��!� 

	��7 ����� N	��9� �R�� (Q ���,� ���
�� ����, �����F� (����� (* ��� T����  � 
�� 

���@��F� ������F� (* 4��@�� )������ N�������� ���� 	��*�!��� ;��!�� �������F� (* 

^���� ��
���.	��!��  T1� ����� ��8��� [������� ���� +�� ���� +!��� 4������ )	����� 

	���� (UR�!F ;��!� 	���� 	��! ;W� �������F� (* ���� 	��!��� (��3�� ;0�����. 	*�W� 

�R�� +�� b��@�� ���
�� ;*�� [�S�0� N[����!��  �0�� 	��!� T1� ����� ��8��� S�!�� ����@�� 

	�!���� �R�� [�* b��@�� 6�7�� ������ )�  ���� U����� ���H��� N[�* U�7� b��� 6�7 

(�*�!� Nb�!�� ��
� )� N;���� ����� )�� �����F� 47�!��� �	������� �Q���� (* ;��!� 

�������� N�������F�� (*� ������ ������� (���!���� ���N(��! (*� U�7 6�* ��� 

)�!������ ��� �
� M�3� ���������� 	��!��� (* ��� T����.S�!��  ����� 	���!� ���
� )� 

b��@�� (�0!�� ����!���� 	������� N[� +�� 1��� ;�!���� )� N;��!��� �1 U�7� b��� 

����!� 	5�� +�� ������� � *��� +�� ��!�� (* ^����  ��
��� ]9��! +�� 	������ ������

 ���@��F�  � 
�� T���� ��� (* (���� �����F� ����F ��
�� ���F� �R�� N�5�Q�

 ��
��� ^���� (* �������F� ;��!�� 	��*�!��� ���� ��������� 4��@�� )������ (* ������F�

������ +!�F� ���� +�� ���� [������� ��8��� ����� T1� 	��!� M�3�� 4) 	���� 	����� (
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 M�3�� 	
0�����  	���3��  	��!��� ���� (* �������F� ;W� 	��! ;���!� 	���� UR�!F

 ����@�� S�!�� ��8��� ����� T�� 	�!�!�  �0��� [����!�� [�S�0� ;*�� ��
��F b��@�� �R��

 	�* 	�!����  

	��"  : ا�%را0�ت ا/

 	����Rebeca , and sanshez, (2004)  (Oil price shocks and Real GDP 

Growth emplrical evidence for some OECD Countries)   

3� ���� M�!Q )�� O�� 	��7 ��G��� 	��7�� V3��!�� ���7���� 	������ D3Q ����G�� ����� �� 

��,� (����� ]��!�� ��! +�� (�7 ��P ��HA� ��� +�� �0!�� ��
�1 b�0��� )1� (@�@��� (�

 	��� 4�� L��7� ������� D3Q ��HA� )� �!��� ��� [W�07!� �H� )� ���� �H� [� ���

 	��!��� 4��� �H�� )�� �0!�� )������ )����� )�� /��!� M�!Q )��� �0!�� ����� �����

]���!�� 	��!��� 4�� �H�� )�� ��!�� ������� ���F���. 

 	����Gronwald,  (2016)  (Oil shocks and Real Gdp Groth in Grmany 

Looking for a needle in a haystack)  

�H��	������ D3Q  (* �0!�� ��
�1 ������ (@�@��� (���,� (����� ]��!�� ��! )�� 	�R
�� 

 ���� ��G��� (��3�� ����!F� V3��! ���7���� ��!���1) Vector auto regression VAR (

 )�����!�� U*��� )��� )� 4� �0!�� ��
�� ��� �
� 6��7� )� )�� O�� L��* ����7��

 �0!�� ��
�1 ����� �������� [�� (���
�� �����F� )� ]9��!�� �Q1 �!��� 	��?!��� 	���
��

 (* �0!�� ��� 1 (Q 	�H���  ��� )� 	�W���� ��@
�� �R71970J1980 	��0!�� 	������ 

!�� (* �0!�� ��
�1 (* ���7�� ����� �� ��5?� N]��7�� 4�� )� 	��2005 ���� � 	��! 

)����� ������� ���F��� 	��7� �0!�� +�� 4����. 
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 	����) Reza And Gunther, 2009 (N) The effects of opl price Shocks on the 

Iranian economy,Faculty of Business and economics )  	������ D3Q �*�Q

 (* 	���9��� 	����� 	������F� ����G����� �0!�� ��
�1 ����� )�� 	�����!���� 	�R
�� ������

 �� V3��! U����� M�3� )����) VAR ( )� ���� (��� ���0�� �R7) 1970J2006 ( ���3�


�1 ������ �H1 ��� ]9��!�� �Q1 �!��� U��
�� +�� 4���� ���* +�� 	������ �0!�� �� 

)	����� �1 	���� ( ]��!�� +�� �0!�� ��
�1 	���� (���� �H1 ���� �7W��� ����  �� ��:��

L���� �
� b�0��� +�� ��:�� (��!���. 

	����Ali Baghirov, (2014), (Direet and indirects of oil price shocks on 

economic Growth:Case of lithuania),  

����� D3Q �*�Q +�� �0!�� ��
�1 ������ ��8����� ��G��� ��8����� ��HX� (* U�@���� +�� 	�

 L��Q�� �H���� 	����� 	������ ������� �����F� )�
� 37�� ;� ��!����� ������F� ��!��

 )� �0!�� ��
�1 ������ 	������� 	����F� ��8����� ��P ��HX� ���@� (* 	����� D35� 	���9���

�R7 ��HX� )� L07� )� )��� ��8����� ��P ��HX� D3Q �!�� �3� �� ������ 	������ ���R
�� 

 (* ������F� ��!�� +�� �0!�� ��
�1 ������ 	
������ 	������ ��8�������� ���� ��� ��!��

 	
���� ����� ������) ����� � ��!��Q � ��!���1� ��!�* ��!���� � ��!����� ���0�F  (�� ���7�

 ��� )� 	��!� ;�� ��!���) 1995J2012 ( ��P ��HX� )� +�� (������ ������� ��81�

	��!� ���� �� ��8�����50 % (@�@��� (���,� (����� ]��!�� +�� �0!�� ��
�1 ��! �F�
� (*

 ��P 	����F� ��HX� )�* )A* 	���� ��8����� ��HX� ��
��� )� )�� (* 	����� ��!����� ��8�����

 )� �� (* �0!�� ��
�1 ������ ��8����� 	������ ��HX� )� L07� 	������ ������� �R7 )�

������� ���@�� ^����.  
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 ������ +�� �Q�H1� �5�* D�H:��� ����
��� �5����G�� ��7�� �0!�� ��
�1 b�W�� ���!� �@��

� �������� �9��� )� 	���� (* )�H����� )� ��� 	�!��� U�
�� ���* 	0��7� 4!�� ����!

	���
�� ������ ��
� +�� ��7�� �0!�� ��
�A� N 	�?!��) M��1 (���
��� N �5�* U����� �� �@*

 �����0� ������� ����
�� M�3�� 	��0� ����� ��7�� �0!�� ��
�1 (* ��H:��� ����
�� +��


��� +�� �9����� /
� ����� ��� M���� ��7�� �0!�� ��
�1 �
���� (@�@��� � )� (��F�

N	������� �?! 	5� �  ���� D3Q �H� ����� +�� � �� �5!� (* 	@����� �������� )� 	������

(���� � G�� ��@�1 (��� ���0�� �R7 ������ 	��� (* ������F� ��!�� +�� �0!�� ��
�� ����@� 

 (���� S���� ^���� +�� 	��@��  ���� ����� 3� �Q��! �F�
� (* C�W���� C���0��� ��58

 ��� (0*2006 b��@�� �H� 	*�
�� (���
�� 	��*�!��� ���@� 4�� C������ (!�H�� �Q������ S� 

������F� ��!�� �F�
� +�� ��7�� �0!�� 	����
�� ��
��� ���� F (�0!��. 
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��7�� �0!�� ��
�F ��?!�� ���,�  

���� O����� : 	��0!�� ��
�F�� U�����–(��Q�0��� �����   

(!�H�� O����� :��7�� �0!�� ��
�1 (* D�H:��� ����
�� 

O��H�� O����� : ����� ��7�� �0!�� ��
�1 ����G�) 1990J2015:(  
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T�U� XMN ��  

 ��	
��� ������ x���U�–� �O�
 �� ��	U�   

T��� B�	 ��: x���U� ��	
���:   

 ��50�U����:A� ��� ��8� U���� L��
� )���  �� ����7��� ;���� 4����� /�
�� S�@��� [!

 ���� b��� (* ������ T�:�N)�
�� )� 	08��� ���R� )� ����� [!�� L�
� )� )��� ��� 

 V��!��� b�! )� ��
� M�5����� L��) Demure , 1999: 29 ( 

 U���� L�
� ���B�[!: 	�0�� (* ��H:���� 4����� /�
�� ^�@� 	�������� ���R
�� 	���� 

��7��F� (* ������� ���� �� 	��7 �� 	
�� �1 6��7� 	���
*� �
��� ����� 	0��7��� ��� 

)N	��� 2013: 15.(   

 [*�� �@��Kotler [!��  " �5� K��� ������ ���@�� (* )��P��� )����� )9�� �� )� 	����

 	�P� �� 	�� b��8��) Martin and Vedrine , 1996: 21 ( 	��� ��
��� )� )����

 b��� (!
�� U�W ��50�� �5� �?!� O�� C�W�� )������� )�0��7� )���50� 4�� U����

 V��!� ��
��� ����� 	���Q 	��Q1 )� 	������ ����
���N�� ��50��� �5* �7F� ��50��� ��!�� 

 ���!
�� b��� (!
� �Q� ;�����) Publics ( V��!� ��
��� (* ��H:��� �� )Lendrevie 

and el te , 2000: 39 (  

��	
��� x���U� F�m
  : F���� 	���� O���� C��*��G �� C��!��� (�Q��� �� (
����� )����� �Q

 �5�* ��� (��� U���� [!�� L�
� M�3�� N	�������� L����� )�� �5!� ��7�� 	��7 	��0!�� 	
���

�0!�� �Q� 	����� ����� )� �5� ����� ���
��� 4����� /�
�� )�!�� U���� �3Q M���� 
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 ^�71 ����� M�!Q U���� ���� (��� 	������F� ����
�� +�� 	*�WF�� ��?0���� /
� ;�

 ����8��� )��!���� 	���8��� K������ 4��W�� 	����
��� 	������� ����
���	��0!��. 

���� ���� ���H� �H��� ;�W����� )� �0!�� ��
�� b�W�� ���
�� 	������ /��G��� 	�

 ^�71 �������� M�!Q )�* �7�� �� �
�� ��8� �� 	������� �������� �1 )� �?!�� L����

 ��
�1 ����� (* 	��G�� C���Q C���� 4
�� �����N�0!�� ��
���� 	���� �5* )� �� +�� M���1� 

� ��H��� �5* +�� )��
�� )���� C��9�� �!�� D��P �� )�
� �
� S��� ^ G��� 	��!��� V��7 )

 69��7 ORH� 	��0!�� U����  ����� 	��0!��(Q�)  N	���2013 :15(:  

_ ������ U��	�@��: ����8�� )� ���� ��� 	��0!�� U���� �����  " 	�@�� 	�*�!� " )� �! �Q�

 )� ���� ��� +��  ������ +�� )������� ����8�� )� 	�@�� D3Q ��
�� (9 �� �����F�

�� �����8�����7�� �0!�� (���� /�
�� +�� �8��� ��8� �H:� 	�7W . 

 ������� ��! D��F�(�����: [@����� D������ [�@!� �0!�� V��!� (* )������ 	�@�� )��!��� )� 

 	��P +�� ��7�� �0!�� V��7��� 	���� )� (����� ������� )� b�! �5���� �����
�� D3Q )�*

	0��7� ��@�8� ��8 +�� ��5?� . 

_ ��! D��F�������: �5!�� ���* 	@����� ����0�F� +�� ��� 	��0!�� U���� (* ����8�� 	��� )� 

 �5�
� ��� U����� +�� [��@�8�� �0!�� 	
�� ���� +�� �5!� �� �5
��� (��� ����7�� +��

�������� ������� ��! [�� .  

)��!��� �Q 	����
�� 	��0!�� U����� ��!��� �Q� )��  )� M��1 	�?!�M��1 	�?!� V��7 (

 )���5������) 	���!�� ������ 	���!��� ����� ( ����
� C������ �� C����� 	��0!�� U���� �H����

 	��0!�� U���� (* ��
��� �59�W +�� ���� (��� T��� )�* 	��?!�� 	���!�� )�* ���
��

 	���
�� 	���!�� )� )�� �����
��� (* 	���� +�� �@�0� �����@� (Q� 4����� /�
�� �����@�
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�@0��� 4
��	���@����� U����� (* ��� (��� � ) Future Markets ( �
�� ���!���� �5�F��

 )����0�� )����
���� ��@! )� )���� �0!�� ��
�1 ����� (* C���9� C���� 	��!�� �R�
�� L��

+�� 	����
�� 	��0!�� U���� (* )��8�� �Q�� N2013 :8(:   

1J �0!�� 	�!��� �������7��:)� )��� 3�  M��1 	�?!� (* S�W��� 	�!��� ����� +�� ��@� 

 M��1 	�?!� V��7 	�!��� ������  

M��1 	�?!� ���  : �5!� 	���
�� 	��7 ��7�� �0!�� 	�!��� ����� )�� ���� (��� 	� F� �
�

	��0!�� �9��
�� )� �5��7��� )����� ����� D3Q ����� ���!� 	������F� ����8��� N )� ��P

����8�� �� ����� D35� 	��0!�� ������� �RG��� +�� ���� ��@�� M�3� 	��Q1 �
� �� 	��0!�� 

 ������ ���8��� )�� ]�!��� �0!�� ��
�1 +�� /�07�� ���� ��!�� �Q���� �35� L��� ��

 	!� (* 	�!��� �����1959 ����8�� L��� +�� �0!�� 	�!��� )������ ��� )� �
* ����� 

�?!� S�8!� �� (* �5� b���� ��� �@� ��� �0!�� ������� )������ )� �!��� M��1 	10 ����� 

1960(Q� 	���9� )���� 	��7 ��� )�  ) *� !�R NU��
�� N)���� N 	���
�� 	������� ������

������� ([@�F ���!� (* )���� ��� �5� ��?!� ��� N(�� ��� 	�?!��� D3Q L��Q� ������  

)��8�� �Q�� N2013 :8.( 

 ������F� ��!�� �F�
� U�@��� 	�*�� ��P� ������ �Q������� 	�?!��� S�W�1 �7��� ���� 

 ���
�� (* 	������ �������� ;� 4��!�� (���� 

 	�?!��� (* S�W��� ����� �0!�� ��������� +�� 	�!���� ������� U�@�� 

 ������ 	��0!�� �������� ������ U��!��W*1 S�W��� ����� K���� 	����� �����  

 	����
�� 	��0!�� U����� (* ��
��� ���@��� )��W� 	� R�� 4������� U���� ����� 

 �����H��F� +�� 4��!� �9�� U�@�� 	��0!��) N���� 2011: 39.(  
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4J  �0!�� 	��5����� �������7��:	����� 	���� (* S�W��� ����� +�� �5���@� )����  	������ 

 ����8��� ���� 	����
�� 	��0!��(��:   

J  	������ 	����� 	���� : (������ 	���7�� �� � +�� ) �!��� ��!�Q (

 	������ 	����� 	���� T��A��International Energy Agency (IEA) } { 

 (* �5���A� �� �@*15 ��� )� (!�H�� )��8� 1974  ��� �3�� b�0��F� �
�

 ���1973 )� �!��� 	����� 	�?!� (Q� N )27 ( (Q� ���� : ���F���

 ��!�����  �������  ������� ������  ������� 	�������   	�����F� �������

 ��!�� M���!���� ��!����� ��!F���� �������� )������� V��������� ��!��Q�

:� S�W�� �Q� ���!��� ������ )� �� �
� ���* �W!�� 	������ D35� ����

 ��� (* ��!R� ��!� )�!����1977 ��� (* ��������� 1979 ��� (* ��G������ 

1981 ��� (* ��!�*� ��!�*� 1992 ��� (* ����� 1997 	���5�� 

 ��� (* M�8���2001 ��� (* ����� 	���5�� 2002 	���5���� 

 ��� (* 	���0�����2007��!����  ��� (* 2008 	������ ]���!��  M��8� ��� 

 ��� 3!� 6�7 ���� (*1974 	�?!� ;� ������ 	�@��� 	���� (Q� N 

�����@�� 4�P� 3�7�� (* 	��!���� ������F� )��
��� )  (������2010 N 28J

29 (  )�!8�� ���:� �R7 )� 	�����F� ������� ���F��� )� ����� �S��

�� [!� UH�!� �3��� +�� 	������ M�� �0�� ��� 	����� U��!� 	���� )��

 S�8!�� 	��0!�� ������F� ��5� ¡��� L�? �1 	5���� 	���8� 	�7 ;W�
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 	��8 	����� 	�7�� M�� 3�0!� +�� L��8F� +�� L�5� 	����� 	���� 	����

 ���� ;W�� ��7�� �0!�� 	����
�� U����� 	��7�� �����
��� 	����� ;����

�9�� ��� [��� U�0�F� �� �� U�@���� N 	����
�� 	��0!�� ����8�� ;� ���8��� 

 �5������ S�W��� � �� (��� 	������ ¡������ )� ��� ;W� 	������ T��

 (�� ���� ��7�� �0!�� 	��5����� )������ L��� 	��@� +�� �*�Q (���� ) �Q��

 N ��8��2013 : 9 ( Lendrevie and el te, 2000: 45) ( :  

•  /07 +�� (���1 ��8� L�5� 	����� C��!�� C���!�� �W� ��� �� ;W�

	��0!�� ��������F�. 

•  ��:� �3�� ^������ +�� S�W��� )������ �7�� 	�!��� 	����� ��
�1 ���� 

MR5��F� ��8�� +��. 

•  ������ 	9*���� (* �0!�� ��� �5�R��� ��7�� �0!�� 	������ ������� 	��!�

M�3� K��� (��� ^�7�� �����@��� 	�9���5��� 	�����. 

• �59��!� (��
�� U������ ;�8�� �������� O���� ��5 ���. 

• 	����� ����� 	��!�� �����H��R� ;8��� ¢�!��� 	9�5�. 

• � +�� S�W��� ;�8� ��7�� �0!�� )� ���� ���� )� 7�� /�0��F

 /�
�� /�07!� ����� (* 	��0!�� U���� +�� ��H���� [�R7 )� ;����� 
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J  	����
�� 	��0!�� ����8�� : 	��!��� +�� ����8�� )� 	���� �����

 K����� C����� 	����� (Q� N ;���� ��@�@8��� ���� ��� 	����
�� 	��0!��

������ ���F��� ����� �!�� ����8�� D3Q� ��!��Q� ��!������ 	�����F� �

 (���� +�� ����� �7A��80 % ���F��� V��7 ��7�� �0!�� (���
�� V��!,� )�

 M��� �5!� ��� 	�����F� �������70 % +�� 	*�W� 	����
�� ������� 	��!� )�

 �5�R���50 %����� ���F��� (* ����� N 	��0!�� �R��!�� )� 	��7 ����� ��

 �?
� )�� �5� 	��
�� �������� ���� ����8�� D3Q ��@�� ����8�� D3Q )�

 	��8 ����8�� D3Q ����� 	�����1 ����:�� )�!���� +�� ��
� �5�5�1 )

 )���� ( 	��8 �H ) L��P ( 	��8 ��5���� ) ������ ( 	��8� ) ����� (

 	��8 C���7�� ) )��0�8� (����8�� +�� 	*�W,�� 	��!��5�� ) ) �8 (

 	�!�������� ) ����� ���� ������ ) ( N ����2011 : 40.(   

������ B�	 ��: F�R�� 	
��� ���� F�m
  :  

���� F�m
  

��� ��8� �
��� �L�
£� :)) )��
�� )�� 	������� 	��! �Q  (( 	��@!�� ������� ��@� ���� �
����

�F���� �1 ��!���� RH�)   (Hirshlifer and et at , 2005: 29.  

 ������F� £[*�� ���) ����Q ([!A� : �1 	
�� S�@� ;9���� +�� ���8��� �5
*�� (��� ��@!�� 	���

 �Q �!Q �
���* 	��7 N 	��7�� �1 	
���� 	��@!�� 	��@�� ������F� [*�� ���) T��.(� .

����� ([!A� :��� /�G� 	������� ��@!�� 	���+�� ��� N �� 	��7 �1 	
�� )� ����  ��1
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 ������F�) T���� ���� ([!A� �
��� L�� �@* : 	
���� 	��@� ��@!�� ��F�) N(9������� 

1987: 10.(  

�
���* )3� : C������ �
��� �3Q )��� ��� N	!�
� 	��@! ����� [!� C���
� S(8 �1 	��� �Q

1 �5!� +��1 )��� �@* N�5� C������ ��P �1 [��@���5!� ��1 �.  

 )1 ��� ����� ���G�� )��� �� ����P 	�R
�� D3Q� N������ D�
�� S(8�� 	��� )�� 	�R� M�!Q

 (��3 �Q �� �5!� [0��7��� ����
�� )� ���
�� �7���� ��HA� )� C���! )��� ��G��� �3Q� N	���H

 (��W���) ������� �1 (����� �1 (����( �1 ) 	
���U���� ��8�  () ��������� N 

:20:2008.(  

 ��50��� )� ���� ��50��� L��7� �� [!1 F� �
���� 	��@�� )�� 	�R� M�!Q )1 ����N(!�H�� 

 �� [
���� MR5��� )� U@����� b��8F� ^�� [� ��@� ����*N�5���
��� ������� ���� ^�� �1 

 [
��� [
����N^�7�� ����� 	����� ���� )� ��
� [!B* (!�H�� ��1  T�@�� �� 	��7 �1 	
�� )

N��@!��� 	������F� ����G���� (��� ;� [������� D��HA� (* ��5!� �� L��7� ��� ) N(9������� 

1987 :10.(   

 	
��� �� F�m
 :  

[!A� ��7�� �0!�� �
� L�
£� : )���� )��  (* 	��@! ����� �5!� C���
� 	��0!�� 	
���� 	���

�R
�� )1� )����
�� )�!�
� (* (Q �� N[���H� 	���
��� 	������ ���� [����� �0!�� �
� )�� 	

 ��P 	�R� �!�� )����� )� ��H�N	9*���� 	@��� 	�!�  ����0�� ��7�� �0!�� �
� )�� 3� 

 	
���� 	��� )� ��H�� ��1 	�����N	��0!�� 	��@�� )� ��1 �
��� )�� (* LR�7F� �3Q )1� 

�
0� �HA�� ����� �7X� �Q� 	�0��� 	
���� D3Q 	
���� ����1� ������ (��� ����
�� 

 C��R5���� C���!� �5�RG���) N������ 1988 :263.(   
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[!A� C�W�1 ��7�� �0!�� �
� L�
�� : ��7�� �0!�� ������ 	��@!�� ������ �1 	��@!�� 	��@��

 )� )����� ������� (������ T��@����) 42 (F����� [!� C���
� )���P ����* ��� (������ �

 	��0!�� 	��!��� ����) N(��5�� 1994 :152.(   

 ib��R�� ThR L  ��� �� x�� ���� ����� ����M�� �� Z������ �E�� ���M� L� ��

 ���J�  

_�5!� �� ��� )���8��� ���� )��!��� ���. 

_U���� 	������ L��?��� 	
���� ��9���� ��
���� )���8���� )��!��� 	*�
� ^�� . 

_]�!� )� �H�� 	�!��� 	
���� T!�� ^��.  

 (* L��7� �5!1 F� �5�9��7 )� ��H� (* 	5��8�� 	0��7��� ;���� U���1 )1 )� �P�����


�� ^�71 +�� 	
�� )� (! ����� �
��� [�* ����� �3�� 4����� (��� 69��7��� L��?�� C�

	
���� U�� �5�  ���� N ;����� F O�� 	!�
� 	
��� )���8���� )��!��� )� �� ��
� �3� CRH�*

	
���� U�� +�� �H:� )1 �Q��1 NU���� L��?� ��� ��� +�� �5!� �� )��� N 	����� D3Q (*

C���*�!� C���� )��� N
9����� )��!��� )� [�� ��� 	��� (* ��1 +��� M�3 )B* )�) 	�@�� ������ ( 

)Oligopoly( N�@* ���� ]�!� U���� +�� ���� �3� C�������� U���� )���� N M�!Q )�� �3� ��1

 M�3 +���* 	
���� �@* ���� ¤��8�) S��8�� ������ () Oligopsony ( )��� F �����F� )�

C�W�1 S��8¥�� 4¥!�¥ )� ��!�� ;���� 4!� )� N��1 �3��	
��� ��7�� �0!�� +�� �?!! )1 �! N

 )� ����* L��? �5� ����1 	
���� D3Q )1 �! (����� ��
��� +�� �5��� ���! )1 �!��1�

�5��! ����� [��7�� (��9� ��8� ��0�� ����� �0!�� ���7��� ���� F ;���� (��� )� �5� �� 

� ��� )� �5��!� ���@���� ;���� )� ��H��� 	��!� (* 	���1 ���� �� )� K��� M�3� )1 4
���

 �5��� 	���! ���!) M����� N1981 :178.(   
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 U�� (* �8� ;����� )�@�� )� (!�H�� L�!�� �9��1 (* C���*�!� C��
� �0!�� �
� )�� �@�

 )� 	��0!�� L����� ���G� +�� M�3 (* 4���� ��
�� CR��� ����� �� [!1 F� 	����� 	�*�!���

 +�� �5��@� 4!� 	�*�!��� U��N	����� ��� ������ ������F� [�8 ��
��� ;����� 37��� 

 )� ���� C��
� �1 ������� [�8 C���0! C��
� ���� (���� ^����� ����8�� )� ������ ����

 (* �
��� �� �0!�� �
� )1 �! M�3� 	������ U���� U��! +��� ^����� 	��0!�� L����� M��

��F� /
� 	������F� ����
�� ��HA� )� )�)(��� N2004 : 52.(   

X����� B�	 �� : 	
��� ���� S����:   

 +�� �5W�
! )1 )��� ��� ������ �0!�� �
�� )�)������:  

_  ����L� ��:    

  ��@�@8�� ����� (* 	������F� ����8�� [!�
� �3�� )�
��� ������� �
� [� ��@��;���� J 

 ����� +�� ����8�� D3Q �@0�� ��� )��8
�� )�@�� �9��1 (* ��5? 	������� ����8 (Q�

 (Q ����8�� D3Q �Q1 )�� M�3!� �5!�� ���* 	��0!�� U���� ���@�� 	!�
���  ��
��� ) ���!���

 (����! L�1 ���1 ( 	��8 � ) 	�!���F� ���!�� ( 	��8�) �8 ¥ ���� �����( J C������ 

 	��@!�� �������	�������.  

 [0��
� )����C�W�1: )��� (* ��7 �0! �� ���8� �1 ��� )� [
*� ��� �3�� �
��� [!A� N;���� 

 ;� U0�� F ��?! �
� [!� 	@�@��� (*�N;����� +�� 	����W�� ������ 4����� [���� +�� ���� 

 ������) N������� 1981 :18J 19.(    

C�W�1 [0��
� )���� [!��: ) )  ;���� (* S��� �5�!� )� ����8�� [!�
� �3�� ������F� �
���

 [����� S� �!Q )�� S��8�� �1) D�
��� )�
���( F� 	�R�U���� ^�@� [�  (() M����� N

1987 :291.(    
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 ��� �8� ;����� )�@�� �7��1 (* ��
��� D3Q ��5? ��� 1880 ������� ���F��� (* 

	�����F� N� �0!�� )��!��� )� ���� ��� ���� ����� M�3 (* �5�* 	��0!�� U���� � ��� 3

��7�� N 	��8 (Q ����� 	��8 ������) (����! L�1 ���1 ���!���()   Standard Oil 

Of Newjersey  ( ��� )� 	�������) ��0���( ) Rockfler ( ��7�� �0!�� �@! (����� +��

D������ N ����� �!�� (�����9��� 	Q�* �!�� )��!��� )� ��7�� �0!�� S��8 N ��
��� )R���

V�7����� �0!�� +�� �5�!� )� N ��� (����! 	��8 �� �
� +�� ��
��� D3Q ������ ���

1911 	��8 ��� )� �Q�����1 )� CF�� ����8�� )� ��� )�� 	�@�� ������ +�� U���� ����� 

D���� ) ������ N1988 :264.(   

 ����xQM� ��: :   

 �R�5���� �1 �������� �1 �������� ��7 �
� A8!� �3�� ��7�� �0!�� )� ������� �
� �Q

 ����� �5!� C���
� ���8��� +�� ��7�� �0!�� 	
9���� 	��8�� �1 	����� �5��@� (���	��@!.  ����
�

������ 	��!��� C���
* U���� (* �Q����� ��� (��� ��
��� (Q ^�71 F (���� 	������ ��7�� �0!�� 

	�������� 	������F� ����8�� ���1 (* �7�� N ������� ������� M�� D3Q �0!�� ����� �H���

[�@����� ����8�� ��@� (��� M�� �1 �������� � ��� ) Independent companies ( �5
���

 	��
0�� ��
���� C�!���1 +����) Actual Price (3 +�� ��H� N (* [��� U0�� �3�� �
��� M�

 	��8 )�� ��7�� �0!�� ;�� �@�) ���!����1 ( 	��8� [�@����� 	�������) 4���1 ([��!�0�� N �1

��� �R@���� )�
���� )�*�� )�� U�0�F C�@*� ����� �3�� �
��� �Q N b�!�� �3Q ;� ���
��� )���

� (��� 	�@����� ���G��� ����8�� ��� )� ��
��� )��5� 6�7 U�� M���� F �!� N � ���

 ^����� 	��0!�� ����8�� ��� )� C�W��0� )�� �3�� �����F� U�� ��� )� ����� M�3 (*

�0!�� S��8� ;�� ������ +�� ) (8��@�� N1978 :35.(   
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  U���� ������F� ��50��� 4��� �0!�� 	�*�!��� U����� �5����� )��� F )���) The 

Economic Concept Of Market  ( 	��!��� ��
����� D35� (��!�� ���� 	�¨W )� RW*

M�3!� 	������ �F������ ��� . ����8 ��7� ���!� ��
��� D3Q ��5? ���	�@���  

)Independent companies ( ��!���7�� �7��1 (* ����� U�8�� (* �0!�� �RG��F

� ����8�� D3Q ��!� ���!�� )�� �� ������ 	!�
��� ��
��� +�� �����7�� /
) 10J

35 ( ����� ������ ������� �!�) 1956J1960 ( ��� )� 	!�
��� �0!�� ��
�1 	�*�!� /�G�

)�� ������ )�� �3��� ^����� ����8��)  1.80 – 2.00 (������ ������� �F�� N �3Q )1 C����

	!�
��� ��
��� )� ��1 �!�� ��
���.  

� L����� +�� �Q��HA�� 	��0!�� U����� ������� L��?� �HA�� U@����� �
��� )N	�������� CRH�* 

 )� ���1 )��� �������� )B* ����� 	�������� �������� ��� 	���� 	��0!�� ��@
�� 	��� (*

 ����� ��@
�� 	������ N)����� ���� �������� ���@� +�� ��H:��� ����
�� )��! )1  (�A 

)������� N1981 :20J 21.(   

_ (Q ��� ���1 )��� ��������* �0!�� (���
�� 4���� )� (���
�� /��
��� ����  	��� (*

 4����� /�
�� )�� ) ����� 	��� (* [���(���
�� N)�� ����  	��� (* 	���� )��� �������� 

��� �
��� )B* (������� �0!�� (���
�� /�
�� )� (���
�� 4�������1 )��� U@�� . 

_ )B* 	�������� L����� )�� 	������� �1 	������F� ���R
�� ����� (* 	�P��� 	��� (*

	���� �1 	���� ���R
�� �!�� �� ��� ���1 )��� �������� .  

_ ��S��P�� �R�5�� ��@� ���8��� L���� 	��� (*����� N�9R� L���� K����� ������ 

��� ��������* ;9�������1 ) .  

��� b��!1 +�� �������� �1 �������� ���@� )��� ) ������ ��� N1978 :119 (  
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1_ ;����� ������(*��G�� :��@� ;���� (��� ��0!�� +�
� (��� ��W�07��� �1 �������� �5� 

������ �5� K��� (*��G ;���� �5����!� �1 �5!���� �1 �5��� U���� +�� C��8��� ��7�� �0!�� 

	������ . 

4_ 	�� ������	*�H���: )� ���� 	��!� ��@¥H�� �0!�� ¤��8�� �����7 S���� �5� ��@�� 

 �0!�� ¤��8� 	��!L�07�� N��8�� )�� CR
* �@
� (��� 	���0�F� (* �����7�� �1 �������� +�� 

	�?!� (* 	��0!�� ������ 	����� ����8�� ) �1M� ( )��5� 	���0�� �H�1971 N 	���0���

 T�����1971 .  

V_ ��!� ������ T�����: +�� ���� (��� ��0!�� ��W�07� �1 �R�5�� S���� �5� ��@!� 

T����� ��!� (* ��� )1 )�� )� U���� .  

3 J �N��P�� ����:    

  L�W� (��� 49��W�� �5��� C�*�W� V�7����� �0!�� ����� 	0�� [!A� (���W�� �
��� L�
£�

 M�� +��N	0���� [�7���� ����8�� )�� U�0�� �5���� ��� (���� 	��7�� C���
�1 ��
��� D3Q �
� 3� 

 (���W�� �
��� ����� /�G� (��� ����� (*������� N���0���� [!A� C�W�1 [0��
� )���  	

 �0!�� ����� +�� ������ ����8�� �5
*�� (��� 	�@�@�����7�� N�1 [��� C�*�W� V��!,� 	0�� �Q 

	������ �9�� )  	���W�� +;���� (	�!
��� 	������ ����8�� D3Q �5
*�� ^�71 ����� �1� .

A� ;����* ����� U���� (* 	@@����� ��
��� [��� M���� �3�� T���� �
��� �3Q ���
�� )� ��

 ����7 ���
� �
��� �3Q) (��� N2004 :75.(   

4 – T� �� ���� �� ���HV� �� z���:    

 ��� )��� �3�� �
��� �Q U@����� �
���� )�
��� �
��� )�� N )�� ����� �
� [!1 �1

U@����� �
��� )� +��1� )�
��� �
��� )� ��1 )���� )���
��� N )� b�!�� �3Q �5? ���
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* ��
���U@������ )�
��� �
��� 4!� +�� ��!����� D��* ( N 4����F �
��� �3Q ���£�� 3�

 )���� 	�@����� 	��!�� 	��0!�� ����8��� 	�!��� 	��0!�� ����� /
� )�� �������� �0!�� 	���

 	��0!�� �9��
�� 4����� ��� �5���1 +�� (���� 	���@��� �1 	���8��� 	���0�� �@� U��� )� M�3

�
��� �3Q 4��� ����
���� L����� )�� N 	��0!�� )������ )� ��H� (* �
��� �3Q ªU¤��� ���

 (* ��!�* ;� 	���0¥�� ��@� ���!� �9� �� (Q �
��� �35� ����
�� �@�� 	��� ��1� 	�!���

 ���1965 N��� 	¥�¥�¥!�� 	��0!�� ����8¥�� ;� R�� !* M�3�� 1967) ������� N

1981 :21.(   

 	���
��� �R7 )� ���8F� �
� +�� �������� ��7�� �0!�� �
� ����� )����	��X�:  

 ��7�� �0!�� �
�)  � /4 = ( ���8�� �0! �
�)  � /4 + ( (*��G�� ;����� U�*)  �!� /

����� ( + 	���!�� �����*)  �!� / �����(  

 ��@!�� �R7 )� ���8,� �
� +�� �?!� )1 )��� ���X�	��:  

 	������ 	�!��� 	����� �1 	��8�� )�� U�0�� ��� [��� ������ )��� �3�� �
��� �Q���������.  

 ���� (* 	���@���� ��0!�� )� 	�� ����� �Q ���8,� �0! (!
�N	*�H��� ������� �1 	���@�� 

4�� 4��� ��0!�� )� 	���� ��
��� ���8� �1 C��8:� ��8�� (*��G�� ;����� (* �
� �1 

 �0! )� ��0!�� 	*�H� 	��N���8,� U���� (* ��
��� 	���� C��8:� ���8,� �0! ���
�� 

	���0��. ��3! D��H� ���8,� ��0!� �5!�:J   

1J L�07�� (��
�� �0!�� /  ���!��� T1� FOB / ) M��1 (  

2J T���� 4�P �0! /  U.S.A           

3J�!��� �0!  /        ���8�� ���   
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5 – T��M��� ��:     

 b��* )�� [� ����
�� 	������F� ����8�� [���� �3�� ��7�� �0!�� ��
�1 b��!1 ��1 �Q�

������� 	��8�� N +�� ��� )� �1 �7� +�� ��8! )� ��7�� �0!�� ��@�!� �
� [!A� [0��
� )����

������� 	��8�� )�W �7� N��H� : �@!�� )���F 	��8 +�� �0!�� V��7��F )���F 	��8 ;���

������� )���F 	��8 +�� [
��� �Q���� D3Q� .  

 �5����1 +�� 49��W�� �
 	����� D���@� (* +���� (���� �1 ���� �
� ���
� �Q�

 �Q�� �!� �5�* 	����� ����� (* 	��0!��N+!���������� �
� )B* /�G�� �3Q U�@�� �!��  �� 

	!�
���� 	�@�@��� ��
��� )� �@� N [� L��
� ��� �
��� �3Q �W*� �0!�� 	�!��� ����� )1 F�

 �0!�� )� 	��@!�� �5������� ��!��� 4����F T��A�) M����� N1981 :181.(   

6J ���
�� ����:    

7�� �0!�� 	���0�� 	���0��� ����� U����� (* �������� �0!�� ����� 	��� �Q� �������� ��

	!�
� 	��@! D���� N ��� �7��1 ;� ��
��� D3Q ��5? �@��1978 ������ �0��� )1 �
� 

 ����  4��� 	���� ����� )� O���� +�� ���7�� ;*� ��� 	��5����� )������ )� 	�!���,� �0!��

[!� /��
��� 	��!��� �0!�� +�� (���
�� 4���� N� ����8�� ���� +�� �3Q ^�1 ��� 	��0!�

	�@����� 	��0!�� ����8��� ^����� ) Independent Oil Companies ( �0!�� )� ����� ;���

	���0�� �1 	�!X� U���� (* ��7�� N 	����
�� �0!�� ������ ��� )� ������ ������ )���

 )�� ������) 5J10 (% ��� �R7 �5���! ������ �H1979 )�� �� ������ ����1 3�  

)15J20 (%	����
�� �0!�� ������ ��� )� N 	�!X� U���� ��H� ��7 ������� U�� ���
��  

 ��7�� �0!�� /�� )�� ) ����� �1 �R�7F� ���@�� ����� �5* C����H T�� �
��� �3Q ����� )�

[��� 4����� N /07!�� [!� 4���� �Q ��� ��7�� �0!�� )� /��
��� 	�� 	��� (* ;0��� �5*
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 ����  	��� (*��7�� �0!�� )� /��
��� N��� /
� ��W!� ���) M��1( 	������ ���� F 

R�� !*� 	���
��� 	���
�� 	���0�� U����� (* �0!�� ;��� (��� ����8�� +�� ) (��5�� N2000 :

120.(   

����� 	�*�!��� U�� �H�� ��7�� �0!�� ���0�� �
��� )� ���) Perfect Competition 

Market( N U�� ;� 	W��
�� U�� �5!� 	��0!�� U���� ���� ����� )1 )��� F U�� (Q�

U���� 	����P �H�� (���� 	��0!�� 	�@�� ������ N 	��0!�� 	
���� 	��� T�
� F ��
��� D3Q )B* �3� 

)������ N1988 :269J270.(   

��* ��@0� ��
�1 F� (Q �� 	���0�� �1 	�!X� ��
��� )A� ��@�� )��� �5��� U0�� ��P 	�

S��8��� ;���� 	���� S�5�!�� �5��
0� (5�!� (���� �@��� .  

7 –  ����� �U�:    

	������� 	��@!�� ������� �5!� C���
� ��7�� �0!�� ������ 	��@!�� 	��@�� �Q� N �
��� )1 CRH�

 L�07�� (��
�� �0!�� (����)70 (������ ������� C��F��  

8 –  �����QM���Q :  

 �0!�� ������ (���� �
���� V��7�� )� �5��� ������ )��� (��� ����7��� ;���� 	��� �Q�

��7�� N(���� �
��� �Q �1 ) Nominal Price (�7W��� ��
� [!� ���7� ) Inflation 

Rate () (��5�� N1994 :156J157.(   

9 –  TEU� ��Q
� ����T��	��:    

 ��� (* ������� ��� )1 +�� )X� �Q�@� ��� (��� 	��0!�� ��
��� �5� ��@��N[@�F �
� CRH� 

 (* ��@� ��� �3�� ��7�� �0!�� �����1 / 1 / 2004 (* ������� ��� )1 +�� 1 / 1/ 2005   
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10 J ������ T� �N�� ��:    

@�� 	�!X� ��@0��� U�� (* ��7�� �0!�� )� ������� �
� �Q� �0!�� �
� ��50� )� C���H� 4��

 ��7�� �0!�� ������ (* ��7��  

11 – ���E�V� ���� : 

����� ���� (��� [��!��� �
� T��1 +�� ��7�� �0!�� )� ������� �
� [� ��@� ) M��1 ( 

)4����� �������.(   

 ���  �� �1 ���7��� ���H� 	��
� ������� M�!Q U�� ��� CRW*N��7���
��� �H�  ��

 ��
�1 �1 	��������) 4�* ( ��
�1�) L�� ( U����� L��!� ��
�1� ������ ��
�1 M�!Q�

 S��8�� D���� ��
�1�.)(8��@�� N1978 :35.(   
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������ XMN ��  

F�R�� 	
��� ���� �� {��` �� T ����  

4����� /�
�� ^�� ���0�� C�������� �0!�� �5�* ��� 	
�� �1 �
� ����� N ���!� �
��� �@����

	
���� M��� 4����� /�
�� )�� ) ��� M�!Q )��� N U���� (* ��7 �1 O��� ���!� )���

/�07!F� �1 b�0����� ��G�� �
��� )B* 4���� 4!� )� �1 /�
�� 4!� )� S��� .  

 �Q M�3 (* 4����� 	���H� ��@��� 	������F� �0!�� ����8 ����� ��� ��
��� �!�� �@*

 ���� �@* �
0���� N��������� (���
�� 4���� ����� ���H /�� +�� �?*�� ����8�� )1

 V��!,� 	5!�� ����8�� M��) V��!,� 	��� (M�3!� �5����� (* ��!� 	�?!� )1 )�� (* N 

)M��1 (����� ��� +�� 4���� ��
�� ��
��� ���@��� +�� 	?*������ 	��
��� �5����� (* �H
�� 

 )� �P���� 	����
�� ��������� ;� [������ (�0!�� �5��!� 	��� )� �5!��� ��� �5!� �����

����� �3Q (* ��������� D���
�� �5�F���� ) (9������� N1987 :180J181.(    

����
�� ��@! )1 )���� ��� +�� ��� ��8� 	������ U���� (* ��7�� �0!�� ��
�1 (* �H:� (��� 

����� :  

 T��� B�	 ��: T��Ox����   

 V��!,� ������ �Q���� U���� �!�� �3�) Monopoly (S��8�� ������� 	5 )�  

)Monopsony (�5������� ����� )���F D���� ��P K��� ��
��� )B* ^�71 	5 )� N

^���� �A� K��� )1 ������� )� [!1 +!
�� N	�������� ��@�� +�� M�3 L�����  

)Bargaining Power (^�71 	5 )� ���8���� 	5 )� ]�!��� N �@0� [����� D3Q (*�
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 6��7� (* �5��� �����F� �1 	���!,� ������� 	��@� K����� ���@��� (* �5�0�?� ��
���

������� ) Resources Allocation  (U���� 	��� ���5� +�� ��:� ���. 

��!��� )����!�Q ���
� �� +��� ) Henderson and Quandt ( (9�!H�� �����F� ��� (0*

���	!��� ]9��! 	HRH M�!Q )B* ���@� : 

1J�Q���� (��� 	������ �
��� ���@� �7X� L���� ���� ������� �Q���, )��� )1  .  

4J)�9*���� �!��� )1  /�0� 	������� �1 :������� )���@� �@* NU���� (* L����� O�� )� 

	���!� �5!��� (��� 	������ �
��� .  

VJ^��5��� ��
�F� ����� 	��� )B* )������� ��1 O��� �� �3�  .  

 U�� +�� U���� ����� )� 	�������� [��� (* L
W�� L���� 	���� )� 	����� D3Q (*

5!� )� ;������ 	�*�!� ����� 	���� )� )��� 	����� D3Q (*� ������� L���� ������� ��� (

 	�*�!��� )A8 )� )� M���� ���1 	�*�!� U�� �0!�� U�� )���� )1 �0!�� 	��5����� 	���!���

U���� (* M���� ������� ��� (5!� )1.  

������ B�	 ��:F�R�� ��   

� U�* �3�� �7W��� �F�
� (* ���@��F� ��� )� +�� ^�1 ��7�� �0!�� ��
�1 (* ���@��F� ��

 /�07!���@�� ��7�� �0!�� ��
�1 [� T�@� T��@� ���� +�� 	���� ��� M�3� N��@!�� 	�9��8�� 

 �� M�3� ��@!�� �
��� T��� �0!�� (@�@��� �
��� ����� )� ��F )�� 3� �7W��� )� � 
��

 ��@!�� U*���� ��W���� 	��@�� ;� (��� ��8� 4��!�� (��� ��7�� ��
�1 ���7��� +�� S����

�0!�� �
� )� ) ���� N2006 :26.( 

1��� +�� ���!���� ) Hotelling (� 4W�!�� ������ �
� )� �9�@�� ��9�* �
� ��
�� ��!� )1 4

 C���!� D�9��� ��7� 4W�!�� ������ M��� [W�0� �3�� �
��� M�3 �Q ��7�� �
� )1
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�� (* (@�@��� ��9�0�� �
� )� �@� )1 )���F ������ )� ��� �A� �Q� 	
������ )���� U��

	�������� 	������� )��!��� ��
���� �
�� [��� ��� � )1 ) ���A� N;��� 4�W! N 	��
�

���� 	��0! ����� +�� ������ () (9������� N1986 :133.(   

 ��
� +�� ����� ��
�� ��!� �Q� V��7��F� 	0�� [!� C������ ��7�� �0!�� �
� �5* ;���� ��1

 )��� ���!�� ��9�0�� �
� [�0! �Q ;���� )��� �5���Q� )��� O��� C�� 	��9W V��7��F� 	0��

 ��7�� �0!��  

��A��� ��� �? (0* ) Uncertainty ( 	!��@� 	���� ��7 ��
�1 )���7��� )��!��� )B*

�W���� ����� (* 	���!F� ������� 	��� /�07�� 	������ ���H��F� 6�* L������ )  ���� 

(���� /�
�� (� )��!��� )B* ���7��� )� 	���7��� )�@��� L��? (* K��� T�
��

 U���� (* ��7�� �0!�� ��
�1 ��� �� V��!,� /07!� O��� 	W07!� ��7 ��
�1 )���7���

	������ ) �(8��@� N1978 :7.(   

X����� B�	 ��:� ���� �	���M�� FEM   

 	08������ /��� ��� 	!����� 	��0!�� ���H�� 	��� [!A� ��� ��8� (�0!�� (�����F� L�
�

 ������� 	@�!��� (* O���� 	���� )� ��*������ �����
��� S�W +�� �5����� ���@���� C�����

 �9���� /�F� )��� (* 	!����� ���H�� M�� V��7��� 	�!���� ;� O���� �1 �RG��F� ;W��

�
�	������� ��*����� V��!,� ��� 	��0!�� U���� +�� ��H:��� ����
�� ��1 (�����F� �� �
��

	�7����� 	����� )1 ������ +�� ) ��7�� �0!�� /�� ( �H )�� �
���� (�����F� ��� 	���

 	�!�  ���* �R7 (�0!�� (�����F� ��� �HA�� 	��� �� (* ��7�� �0!�� V��7��� 	���� )B*

�	!�
 ) +��� N2002 :71 ( +�� �H:� (�0!�� (�����F� �� (* ���� ��G� �1 )B*

	������ U���� (* ��7�� �0!�� (���� /�
�� .  
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U��!� �R7 )�� ) Hubbert *(  ��P� 	��H� ��������� (Q 	��0!�� ��������F� )A� KW��

	��H� N�@���� U@���� (�����F� ��8� 	��H��� ��������F� )1� K���� �5
� T���@� 4��� T

 �������� [��� 	����� (�����F� �Q� ������� (�����F� [���� (������ (������

)����� (�����F� �H 	������� N )� �!����� ���� ��� � ��������F� D3Q V��7��� 	����� )1�

	@@���� ��������F� N^�� ����� )���,�� [!B* (�����F� S�W +��� (��� ��7�� �0!�� ���! 

�������� (�����F� +�� [08����� ��*�W,� ��� C�
�� 6@!� �1 ��� � N )�������� ��  �3B*

 )���
� L�� )��!��� )B* �H )�� ������ ���! �@� M�3� [!B* (�����F� ��� �5�����@� )�

��7����� 	0��� �?!�� N/�07!� �5
���� 	0����� D3Q /07!� M�3����7�� �0!�� �
� (*  N O����

(�����F� ��� �5�����@� ��� )�������� �����@� /�07!� ��� (* T�
�� ) ���� N2006 :

25J26.(  ��� ��
����� ���G� +�� ;*�� 	��0!�� 	��!��� ���� (��� )@���� ��� 	��� )1� 

�
��� ;*� (* �H:� L�� ����� �3��� (�����F� �� .  

YN���� B�	 ��:F�R�� 	
��� |��R��� ���M�� �
����  

���� �9� V��!� �R7 )� [���8� )��� F ��7�� �0!�� +�� (���� 4���� �� )1 [�* M8F ��� N

 U*� +�� 	��!�� V��7��F� 	���� (W�@�� 	���7��� 	0�� ��A� 1��� ���X� �RG��� )�

�7�� �0!�� 	��! ����� )1 	������F�� 	�!0�� ���8�� M�3� (�����F� 	��!� �9� )� V�7����� �

9��� �R/S F��L� !��� 	��� +�� ��:�� ��
��� M�3 )� V��7��F� (* ����  �1 )B*  

)Depletion ( 1���� �9��� (��!,� ��
�� ���@� M�3�� ������ 4�W! 	��� ���� � (�����F�

	�*�W� 	���7��� L�� +�� 	���� 	��! ���� F�� ��7����� 	0��) ���� N2006N 46.(   

 4���� M�3 )B* (���
�� 4���� ����  4��� 	������ U���� (* ��7�� �0!�� ��
�1 b�0��F 	��!�

����� ���� �� ���X� )� 	�7����� 		���
�� 	����� 	0���� ��3 	��0!) K��� 	0���� ��3 ���X� 
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 �0!�� �
� )� +��1 	����� �5�0�� �!�� )1 �
� 	������� 	���
����7��( 	�*�!��� 	��� (0* N

 ��1 N������F� K���� +�� ]�!��� ���� U���� (* 4����� /�
�� ) ��� ^���� �!�� 	�����

�� (*;���� +�� 	*�W� ������F� K���� +�� ]�!��� �����* 	��*�!� ���� U���  )B* �3�Q�

 �0!�� �
�� C�0@� ���
� [��7��F 	����� 	0������7��.   

 �0!�� +�� ��� ���� (���
�� 4���� C	����� ��7�� �0!�� b��� (* ���H��F� (* ;����� )��

��7� F 	��5����� ����� K���� U�@��� ���� +�� 4���� ��
�� ���� 	��
� ����� )� 

 /�
��) \� ���N 2000 :46.(    

Z �R�� B�	 ��:������ B�	�� ����    

 ��G��� C	��! 	������� 	
���� 	��� (* ������ (��!�� ��G��� �5!A� 	��
��� 4���� 	!��� L�
�

�Q�
� (* (��!�� N �Q�
�� 	
���� 	��� ��Q �@* )���G�� )�� 	�R
�� ��� 	��
��� 	!�����*

 	
���� �
� (* ������ /�07!F� )� 3� 	���� 	�R� (Q 	�R
�� D35� 	��
�� 	0��� )1�

 	������� 	����� ����  +�� ��:�) (��� N2004: 45(.  

@0�� 3� 	���H 	!���� 	���H 	��� T�� �0!�� +�� 4���� )� T��@� 	��7�� �������� 4�P1 �

 ��� (* 	W07!� 	������ U���� (* �0!�� +�� 4���� 	!��� )1 	��
��� 4���� 	!���

 �Q� ���@�� ��� (* 4���� ��H��� )1 ������� ;������ ������ ��� (* 	
0���� ���@��

[��!, +��1 �
� /�* �R7 )� [����� C����! )�� ��P 4�� N)���� )��� 4���� �� 

	��X� U����� /��
��� ����  +�� )���
�� �
��� (* ��0��� D35� 	��5����� �����  

)(9������� N1999 :11:(   

_(�0!�� )� 7�� ���
���.  

_ V��7 ��� )� V��!,� ���� ) M��1.(  
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_	����� MR5��� (* �����F� . 

_	����� MR5��� (* �9����� 	�� ����  . 

 ��� (* 	��
��� 4���� 	!��� ��� �� ����@��� ���� 	�!�  ���� �0!�� �
� /07!� M�3��

N������ ��� ��0� ���� ������ ��� (* 4���� 	!��� ;*� (* ��H:��� ����
�� D3Q )1� 

 V��!� L@� /�07� 	����*) M��1 ( ����� �R7 D��Q����� ��
��� ;*� �� )�) 1982J

1985.(    

�	 ��Z����� B: � ��� T� ��������   

 ��7�� �0!�� +�� 4����� C�@�H� C������� ����� ������F� ��!�� ��
� (* 	������ ����G��� )�

 �3Q )� ���
��� )���� 4���� �� (* ��H:��� ����
�� �Q1 )� ���
�� 	������ U���� (*

 ]��!�� (* ��G��� ��
� +�� 4���� (* ��G��� ��
� 	��@� 	��7��� 4���� 	!���� �����F�

��� (���,� (��) GDP( ) \���� N2000 :33.(  

 )� ��H� (* 	����� MR5��� �F�
� b�0��� 	
0����� ������F� ��!�� �F�
� �@*�� �@* 

N)����� �9��� )� ��H� )� CRW* )�@�R�� ��!� �Q���� 	��0!�� 	��!��� )��� )��� 

 ��
�����N	���@�����!��� ��
��� �!�� �3� [!B* M�3�  MR5��� �F�
� b�0��� +�� ��8� )��

��7�� �0!�� �
� ;0����� 	���� )���� ��7����� 	0�� )B* 	����� ) ���� N2006 :30.(    

YN���� B�	 ��:�O����� F�R�� 	
��� Tb��N   

 ������� )� �
� �0!�� )1 ���� 4���� )�!�@� C�@�� ��
��� ����  +�� ��:� ������� ���! )�

� 	�W�!������!�� N 	
0����� ��
��� )��� [��� 4���� ����  ������� ;� ;0���� D�
� )B*

[!� 	������� 	����� (* C�W�07!� 4���� �0!�� N ����� )� MR5��F� ����  +�� ��@�� ���
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����� ��0��� (
�����  �G�� �H� C��
� ���� ^�7�� 	������ 	����� N +�� ��:�� ���� �3Q )�

� ����� �0!�� ���7��� L����� M�3�� 	���8�� 	������ 	���!�� 	����� �H� 	������ 	����� ����

	������ 	����� ������� ���!@��� ;����� �R�F� ���@� +�� 	����� /��P� N O��� ;��

b�0��F� )� L����� [�9��� �1 ]�!£��� U���� �
� )B* �R�F�) ����  N2006 :27.(  )��� 

 )���� +�� ;W7� [���!�� ��7�� �0!�� ��� ��� (��� �9����� D3Q )B* ����� T0! (*��Q:   

L ���� B�	 ��:|���V� �
��   

 [�* K��� ^���� +�� ��7�� �0!�� �
� ��� ��!�� ��
� ������ ������ ����� �����!�� )�

 �@* ��7�� �0!�� ������ ������ ����� 	0�� 	��G�� C��*��T��Q���! ����� /��*�  

)W.D.Nordhause ( �5��� U��1 ��7�� �0!�� ��
�1 ���� 	���� �����!�� L�7�� (* M�!Q )A�

 	����) (0�7�� L����� �����!��( ) Backstop Technology ( )1 )��� F ��7�� �0!�� �
�*

[��� U��� )1 )��� ^���� +�� ��� )1 )��� ��!�� 	��5!F �� +�� ;0���U�!�7F� �
� 	����   

)Chock Price ( (* �7�� (��� ;���� �1 ��7�� �0!�� +�� 4���� [�* K��� �3�� �
��� �Q�

�0� �5���!�) +���  N2002 :47 (  

Y����� B�	 ��:�E�������� 	 ���  

	��R�,� 4���� 	!��� )� 3� ��7�� �0!�� �9��� �R�� +�� C���� �9���� (���!���� ��!�� ���
� 

�7� +�� (�0! V��!� )� L��7� �9����� N V��!��� M�3� ��
� (��� �FX�� ���
��� ��8� 3�

 �5�0�� K��� )� �
� 	�9������5�� �1 	���8�� 	����� �1 	���!�� 	�����* �R�,� [�� C���
�

	�9���5��� 	����� V��!, (��!��� �1 (� !��� b��@�� (* �5�R�� )��� 	������� ) ����)� N

1978 :117(  ���@�� ^���� +�� 	0�
W 	��R�,� 	!��� )B* �R������� �@!�� b��� ��1 N
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 ��!�� (* ���G� O���� 4���� )� !��� V��!� ��� 	��7����� 	����� b�! (* ��G� �1 )� M�3�

 U��!�� +�� ���@� ��1 +�� ���!� �8� +�� �� � �� CR��� C�!�  4���� ��� (���!����

��(��� .  

�H��� B�	 ��:���NQ�� �� 	
��� x����  

 �Q���!
� ��7�� �0!�� ���� +�� ��HA� �3 ������� U�� �5!�� 	���@����� �0!�� U���1 ���
�

��
���� 4����� /�
��� 	0��7��� N D3Q (* ��7�� �0!�� 	�� ���� A� ��!�
���� �@�  ��� 3�

����1� ���� )� �� ������� 	����� U� +�� �� � 	��!� ����30 % (* �7���� �0!�� ��� )�

	������ ������ N ��
��� (* C������� ��7�� �0!�� U���1 (* C��W�� C���HA� U����� D3Q M�����

 	��0!�� ����� �5!�
� (��� 	������ ��
��� 	��� (* ���� ��HA� �3 ���0�� �
��� K��1 +��

 	�?!� ��� �5!��) M��1 (R7 )� )� 4����� M�3� 4����� /�
�� 	��� (* ��HA��� �

 V��7 )� /�
��� �1 )� 7���) M��1( 	���@����� ��@
�� b��!1 ����0� )� �?!�� /G�� N

��
��� �R7 )� ��� �Q��
�1 )B* ��7�� �0!�� ) Expectations ( )���5������ )��!���

��
��� M�� �!���� )����W���� !�� ��
�1 +�� C����1 ��@���� 	�!X� U����� (* ��7�� �0

��7�� �0!�� +�� (����� 4���� ) +��� N2002 :49.(  

 (����� )� 7�� ��� 4����� /�
�� ;��� +�� �!��� 	���@����� U���� ��
�1 )B* ��� ��8�

 U*��� �� ��� �5� 	���@����� ��
������ 4!� )� �3Q 	������ 	�!X� U���� (* ��
��� ^�����

�7� 4!� )� 	���@��� 	������� 	������ 	������� O���1 )� M�3 N +�� T�
!� M�3 )B*

	���@����� ��
��� ^���� +�� (������� )������ /�
��� 4���� �� N ��
����� )�� 	��� (0*

 ��R� ;*� +�� )����W���� )���5����� ��@� ��@����� 	�9�8��) Premiun ( �9���� �
��� +��

 �� ���G��� ��7�� �0!�� 	���@����� U���� (* �5��� U��� 	����� D3Q� [��� ������ )��� )� 7
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 (0�7��) Back Wardation( N (* )����
���� ���� +�� ��@� 	�9�0�� ��
����� )�� 	��� (* ��1

 ��7 K!�� 	��0!�� U����) Discount (4���� )� /9�0�� ��7�� �0!�� ��
�1 +��.   

����� )�	���@�� ���0�� (* ��7�� �0!�� ��
�1 +�� L�
��� (* ����� 	���@����� U N ����� ���

 	�@�!� ��P 	��
� ������� U�7� 4!� )� �3Q 	���0�� U����� ���
��� ;����� ;�8� +��

 ��� (* �H�� (���� ����� 	��
� ���3�3� (* 4��� (���� 	���W��� U��� )�1986 M�3�� 

 )���
��1997N1998 )� ���0��F�� K���� L�5� )����W��� ��� )� ��
��� �7W� �R7 )� 

�7� 4!� )� ������ 	��
��� ��������� ) V�* N1999 :33(  U����� ��
�1 b�0��� )�� N

)���H����� ������Q� �R7 )� 	������ U����� (* ������ T�
� 	���@����� N 	���@����� U�����*

���� ���F��� (* ����� ��@
�� ���� � ;� ��!�
���� 3!� ?���� ��8� ����� �� 	������� ���

 )� ���30 % +�� (������ ��7�� �0!�� V��!� )�80 % ��� L��!� (*2005 D3Q �HA��� 

 ��
��� ���@� +�� ��8� ��� ��7�� �0!�� U��� 	������ ���7��� ������ ��� (* U�����

 /�
�� ��� )���H�����	���@����� ��
��� +�� ��HA��� ���:� ��P 4����� ) ���� N2006 :

42.(   
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X����� XMN ��:  

 �� �� F�R�� 	
��� ���� ������) 1990$2015:(  

 �@� �R7 ��7�� �0!�� ��
�1 ����G� ��8� ���� ����� 	HRH +�� ���0�� D3Q ���@� )���

	����
�� 	������ 	� F� ��� ��7�� �0!�� ��
�1 ����G� ��8� (!�H��� ��!�
����)2008J2009( 

(�� ���� 	����
�� 	������ 	� F� �
� ��7�� �0!�� ��
�1 ����G�� ��7�� ��8��:  

�� B�	 ��T� :�������� �Q� ThR F�R�� 	
��� ���� ������ :  

 ^�71 ���� ���@��F�� ���� ��:��� )����� )�� ��!�
���� �@� �R7 ��7�� �0!�� ��
�1 ��3�3�

	H��H ���� ��!�
���� �7��1 (* ��Q����� N U�� +�� KW���� �H�� 	�!�H�� ]��7�� 4��� )�� 3�

G� U���� �58 3� (���
�� �0!�� b�0��� O���� 	����
�� ������F� 6@! +�� ��1 	��Q� ����

 ������F� �?��� +�� S�!� (������� (���
�� �0!�� ������� ��� L���� ��7�� �0!�� ��
�1 (*

)��� T�� ��� )� U��
�� +�� /�* �3�� ) ���� �� N2007 :32( N ��� )� CRW*

 �0!�� ��
�1 b�0��� +�� ��1 ����� ������5!� ��7��  )� �� (* (����� V��!,� /�07!�

 	���� L���� ��
��� ���W!�� ����� (��*���� ����,�� ������� 	������� ������� ���F��� 

)��
��� 4�� ( ��� L��!� +�� ��!�!��H�� �7��� )� �0!�� +�� (���
�� 4���� ���� �

1990 	����� )���� )� 	������ ���� �� C����7� ) 	����X� ���!�� (∗ ) L����� N2008 :

10.( +�� ��7�� �0!�� ����� �
� ��� 3� ) 22N3 ( ��� ������� C��F��1990N ����� �@�� 

                                  
∗ ������� �� ���: ����!���� � ���� (���� [
0��� ��! �F�
� �@@� (��� )������ )� 	���� (Q� 

 N	��@�� )���� +�� ����� )��8
��� ������ )�@�� [���� (*� N��!�
����� ��!����� )�� �� ���0�� �R7 [
�����

  ¥� )������ D3Q ����� N	���!�� ������ �!�� �!Q N���*�G!� N)����� )� �� ��8��)���� U�8 ���!  .( 
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 	�?!�) M��1 ( �5����� �R7 �0!�� +�� (���
�� 4���� 	��G� )��A�� 	��0��� ��S��F� 3�7���

 (* �@� �3��) �!�* ( /��
��� 	!��� 	��� +��A� V��!,� ����  U��� )� ��
�� T0! (*

 �� ��F� ���
� )1 +�� (������� (���
�� V��!,� L���� 	��! U���� (* ������ 6@!��

 M���� ��� /
� ������� ��� 	� �� S�5�!� �
� ������� 6�����) N	���
��� N�����,� 

N)���� R�� !*( /��
� ) 3 (C����� ����� )���� ) )��7��  ��Q N2007 :91.(   

 U����� �1�� 	���� ����W�� (����� U��
�� 	�� 	��W [���� (������ )���
�� ���� �!��

 (���� �!� ��@��� +�� ��7�� �0!�� ��
�1 (* C���� C�
��� �58�) 18N6 ( ��� ������� C��F��

1991S��� 	���9��� 4����� ��1 )���  	����� 	������ 	������ ���7��� 	�0�� �Q ;����� �3Q 

	� �� ��0!� �
� (������,� (�����F� )� 7��� N 4�� ��� (������ T�9��� )��1 �@*

 )� V��*,��) 33.75 ( ��
�� ��7�� �0!�� (������ (������,� (�����F� )� ����� )���� 

)1.125 (58 ����� ����� ����� )����� N��@� ��� M�3�� �5� D��@��� 6����� ]��7�� ��� �

[�!�H�� ]��7�� 4�� S�!H1  U��� )� (���
�� 4���� ������� 	���� +�� �5!� C����� �Q�
��

 )�� � ���!� (���
�� /�
�� (* /9�* ��5? +�� ^�1 	��0! 	� 1 O���� C����0� V��!,� ���� 

 ���� (������,� )� 7��� ���7��� ;� /�07!� +�� D���� �3Q ^�1� 	����� 	������ 	������

��7�� �0!�� ��
�1 ) )��7��  ��Q N2007 :91(  )� ��7�� �0!�� ������ ;��� ���� N

	��0!�� U���� ����1 [
���� �!�� �3�� ��@��� U����� (��*���� ����,� �����5� N M�3��

��0!�� �Q���� U9��� ���71 (* ������ 	��� ��! ������ V��!� (* �59��� 	����� ��� �R7 	

 ��� �7��1 (* ��7�� �0!��1991 ) )��7�� (��
�� �@!�� U��!� N1992 :18(  N ��58 �@*

 ���!��� �R7 �W07!� 3� ����� �� [!1 F� ���@��F� /
� ��7�� �0!�� ��
�1) 1993J

1994 ( +�� ���� +��) 15N5 ( ��� (* ������� C��F��1994 N �5�* /07!� 	��� �� (*�
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 ������ ��� (Q� �5��� ������ (��� �5����� 	��5����� 	���!��� ����� ����� �0!�� ��
�1

 +�� M�3 �H1 T�
!� F +�� 	��0!�� ���!��� (9�5!�� M�5����� +�� /�07!F� M�3 ��@�!��

 4���� ����  +�� D���� ��:� �3�� ���� ���!��� D3Q MR5��� ���� �0!�� +�� N �!�� ��

 ��� �� (* 	��0!�� ���!��� MR5��� +�� 49��W )� [W�0� �� ����  (* C��9�� ���
�

��7�� �0!�� �
� �5�* /07!� N�0!�� �
� �� � F +�� 4���� ���� (* ������ M�3� N �@*

 )� 	������ ����� (* 	��0!�� 49��W�� �
0���) 22 ( +�� C��F��) 55 ( +�� �H C��F�� 

)66 ( ����� �R7 ������� C��F��) 1985J1995 ( (* C����� C�W�07!� ��58 (��� ����� (Q�

 �0!�� ��
�1) 	�!�H�� ]��7�� 4�� ���* S�!H����( ) \���� N1998 :15.(    

1 ��� (* ��1995�!� ������� �
� [�* ��� ����� ���0��� ��7�� �0!�� ��
�1 ��58 �@*  

 ^����) 16N9(  ��� (*�1996 ������� �
� ����� ��7�� �0!�� ��
�1 �8
�!� ) 20N3 (

 ��� (* �W07!� ��� ������� C��F��1997 ^���� �!� ) 18N7( ������� C��F�� )  ��Q 

N)��7�� 2007: 91( ��� (* ��1 N1998 ����� 	��� ��7�� �0!�� ��
�1 ���5!� �@*  

)12N3 (����� C��F���5!� ��� ����� +�� 4���� ��
�� �� :J  

_ ���� U�8 4�! ��� (* ��!�� �F�
� ;���) ���!�� 	����X�.(   

_ 	��0!�� 	���
�� �������� ���!� ��� U�Q�,�� M�5!F� ����� �� 	�!�H�� ]��7�� 4�� ����

(�0!�� V��!,� ����  +�� �5
*� ���.  

_�� ����� K���� ����� ��@0! b�0���	WQ�� L������ 	���� 	�!@� ��3 	H��� ���
�� 	���
 . 

 ���� ) M��1 (V��!,� (* �5��� .  

 	�?!� ���� ���5!F� �3Q S�W +���) M��1 ( (��� �R7 ����� ORH +�� V��!,� /07�

1998� 1999 ) L����� N2008 :14 :(J 
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_/�07� ��1 : ����1 �581998 ���@�� ) 1.25 (4 )����/� .  

_/�07� (!�H : ����� �581998 ���@�� ) 1.35 (4 )����/� .  

_/�07� O��H : ����1 �581999 ���@�� ) 1.7 (4 )����/� .  

 ��� 	��5! (* b�0��F�� ��7�� �0!�� ��
�1 �1��1999 C������ CR�� ������� �
� ;0��� 3� 
 C���!�) 17.5 (�� )����� +�� �W�� 4���� ��
�� ������� C��F�� ������F� ��!�� (* ����

��7�� �0!�� +�� 4���� b�0��� [��� 4��� ��� (���
�� ) ��!�� N2008( (* )��� ���� N
 �����) 4.(    

  
 T��E��) 1 ( �� �� F�R�� 	
��� ���� ����	�) 1990$2000(  

 ���!���  (��F� �
��� 
1990 22.3 
1991 18.6 
1992 18.4 
1993 16.3 
1994 15.5 
1995 16.9 
1996 20.3 
1997 18.7 
1998 12.3 
1999 17.5 
2000 27.6 

��� �� :$ ��������� Y�� �� ��� }��    

 (��
�� ������F� ���@���N������ 2000N 6 100  

  

  



www.manaraa.com

43 

 

C��!�H:	����
�� 	������ 	� F� ��� ��7�� �0!�� ��
�1 ����G�   

 ��� �582000 (���� ��7�� �0!�� �
� ��� 3� ��7�� �0!�� ��
�1 (* C���0��� ) 27.6 ( C��F��

������� N (���
�� )� 7��� ����1 (��� 	��0!�� 	�7��� ����!� �Q b�0��F� �3Q 4���1 �Q1 )��

	@����� ������ �R7 ��
��� ���5!� (* C���Q� C���� �!�� (���� �0!�� )� N�� �@* ���� �� )

 �5���1 (���) M��1 ( ��� U���� +�� ����� (��� �����W��� +�� /�07� (* ��
* �H1

2000 N	���@����� U����� )� 	9��7�� ����8,� (* ���
!� (���� N )1 +�� ��8� �!�� 3�

 +�� ����8�� ;8� ;W��� �3Q )1� ��@����� (* /�07!F� ��! [�� [!1� ;0��� (!X� �
���

����5��� )� 7��� )� 6�7 N 	��� (Q� ��@����� (* D��
�1 ���Q +�� 	������� �9��7�� C����0�

 L�
�) ;������ () Back Ward.(    

 ��
� ��
��� b�0��� )1 �
� ���* KW�� ���2000 �@* 	��0!�� 	��!��� ����� C�����W )�� 

[��� ��1 �� 4��� �5!� (!�
� (��� 6���!�� C������ � �� )� 	@����� ����� (* ��9���� ��
��� 

 	���� (* ����!�7�� ���7�� ������ � ��� 3�  �G��� �0!�� �F�� (* ���H��F�� ������� 	��

 	�� ��
�1 �
0��� �@* N	�W���� ���!��� ���� 	��!��� D3Q ;��� ��
� 	��! �������) M��1 (

 ���@��) 10.1 ( ��� �R7 ������� C��F��2000 ��
� C	!��@� 1999 ����� (* )��� ����  

)	�?!��� ������  ������� 	���
N�0!�� 2000: 17J18.(    

 ��� (* ��12001 	�� ��
�1 ��58 �@* ) M��1 ( �Q��� 	��!� �5������� (* C�W�07!�16 %

 ��� �������� 	!��@�2000 	�� �
� ��
� ��� 3� ) M��1 ( ^���� �!�) 23.1 ( C��F��

 ¥� C	!��@� �������) 27.6 ( ��� ������� C��F��2000 /�07!F� 4���1 �Q1 )� )�� �@�� 

 ����1 )� �8� ������ O���1 (Q D3Q2001 ��7�� �0!�� ��
�1 (!�� (* ���� ��� �5� )�� 3� 

 �371 ��8��� O����� ��� (��� 	���W��� ������ )� ��!�� ��
��� ���0�� b�0��F� �
�*
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����� O����� M�� )1 )� �P��� +��� ;������ ����1 �58 )� ��7�� b����� �R7 ����

 	��@
� ������� �!� ��@� ��7�� �0!�� ��
�1 )1 F� ��
��� ^���� b�0��� +�� ��:� �� C����

 	�?!� 	������ +�� ��� ���) M��1 (U���� ���@��� +�� 	?*����� N ���Q 	?�R� �
��

� �0!�� ��
�1 ����1 )� �8� ������ O���1 �
� ��7�2001 	�?!� ���� ) M��1 ( /�07��

 (���B� V��!,�) 1.5 ( )� �S����� C����� ����� )����1/1/2002 U���� ���@��F C��
� 

 Z�� +�� 	��5����� ������ 	�!��� ����� �W� ��!� ��
�1 ������� +�� ������� 	��0!��

S��� N ��� �3��� 	���F� �5���@� ��
��� [��58 �3�� /�07!F� )1 KW�� ���) 4.5 ( C��F��

 ��� �R7 �������2001 ��
�A� 	��@��� 	�@�@��� D��
�A� C	!��@� CR�9W C�*R�7� F� L��7� �� 

 ���1995 ¥� �W07!� 3� 	���!��� ����� (���,� (����� ]��!�� /07� U*� �5���
� �
�  

)5.5 ( ^���� �!� �5����� K���� ������� C��F��) 24.4 ( ��� (* ������� C��F��2001 N

 ��� �1�� 3�) M��1 ( ��� 	�R�!� ;� ���@�� M�3 ���H (!�2002 ��
��� �371 �@* 

	�?!��� ��� )� ���� ��
� U��! )�W ������ ��@� 3� ���@��F�� b�0��F�� ) 22J 28 (

� ������� C��F�� ��31 �58 3!2002��
�� 	��5! +��  N 	�� ��
�� ��58�� ��
��� ����� 3�

 ����7) M��1 ( )�� ��
�� �R7) 24.6J28.4 ( �0!�� �
�� ��!��� ��
��� ��1 ������� C��F��

 +�� ��� �@* ��7��) 24.3 ( ��� C���0��� M�3� CR�� ������� C��F��) 1.2 (������� C��F��)  

�� 	�?!��0!�� ������� 	���
�� ���� N2001 :15J17(  N ������) 5 (M�3 KW�� .  

 	�?!� ��� )� �37���� ��S��F� )� �P��� +���) M��1 ( +�� ?�0��� V��!,� ������� )A8�

 ��� �R7 ����
�� )� ���
�� 	��0!�� U���� ��58 �@* ��
��� ���@���2002 �5� )�� (���� 

��� (* KW���� �������
��� ������� ) �5!�� N U�8�� 	@�!� (* ;W���� ��� ���� ����QF�

 (* b�W��� ���@��� ���� ��
�� �R7 �58 ���0� 	����
�� �������� U��
�� ����� 
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)R�� !* ( ��� 	��5! +��2002 S  [�� (��� 	��0!�� �5������ b��@!� +�� ^�1 �3�� ���� 

������ U���� +�� �5!� ����	� N 	����
�� �������F� ��
�!�� �0!�� +�� 4���� ^���� M�3��

[8�
�!� 	��� (������ �����F� (* S��,� ^���� )��� +�� ���� ��8� ���
� (��� N )� 3�

D���� 	��� ����� K��� �58�
�!�� 	����
�� �������F� ��Q� �  (������ �����F� ��Q� ��

����� U@�� )� b����� �3�� ���F��� (* O�� ��� 	!��@� 	��! ���
� S��F� )� 	���� ��

 ����� )� �8� ������ ���Q �
� 	������� ������� / ������2001 N S��F� �W0� M�3�

 ��
� ��!�� ��
� ��� �@* �����
��� �����!�� b��@� K�!��2002 ��! 2.2 % ¥� 	!��@�

0.3 % ���2001� U�@��� R�0� M�3 )���  (���
�� �����F� ��
� +�� D�� ��! �F�


 ��! ����2.8 % ��� �R72002 ��
�� 	!��@� 2.2 % ��� �R72001 N �3Q T�
!� 3�

 �3��� �0!�� +�� (���
�� 4���� +�� �5�* S��F� �������� 	����
�� �������F� (* ��
�!F�

 (����� ��� ��!��� ��
��� (* �0�0� ���! �580.3% ) ���� N2006 :31 ( +�� M�3 ��¥
��

�5�Q1 ����
�� )� 	����) ���� 	�?!� �0!�� ������� 	���
�� �� N2002 :13J15( :  

_ U�8�� 	@�!� (* ������ 4��� 	��0!�� ������F� (* 6@! O��� )� ���� ���� L��7���

����� .  

_ ��� �R7 �R��� [��58 �3�� 4��WF� 	��! R�� !* )� ������F� b��@!� �������2002 .  

_ U���� )� �5������� )� C����� C�S  ��� (��� �����! (* 	���@��� 	���
�� ������WF� 

 	��0!�� 

_�� 4���� ����  +�� ^�1 �3�� 	���9��� 	��5����� ����� (* ������� ���� /�07!� +

��
��� (* b�0��F� ��� ��� 	��0!�� ���!��� . 
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 	�?!� ��7�� �@*) M��1 ( M�3� ��
��� U��!�� �7�� +�� ���
��� ��
��� b�0��� ��� K���

 ���@�� 	���!,� �5��� ����  ���) 1.5 (�����* �58 (* C����� ����� )���� 2003 N

�0!�� ��
�1 )� 4���� ���7� S�G��� N�� �371 �5����� ��� )1 +�� /�07!F� (* ��
�

 ��
�� )� (!�H�� ;���� �R7) 25.9 (������� C��F�� N �
0��1 �@* CR��� ����� �� M�3 )1 F�

 ��� )� (!�H�� L�!�� �R7 ��� )� ��
���2003 ��
��� U��!�� +���� ���� � ��� 3� 

^�71 ��� N��� ����  +�� ��
��� b�0��� 4�� ��
�� �H
�� �0!�� +�� ;������ ��P 4�

 (* ��7�� �0!�� ������� (* b��@!�� S+�0� ��! +�� ������� ����� (!��� V��!,� ������

 	������� ������� ���F���) )��!��* N2007 :40.(  �0!��� (��� /��G�� 	��� M�3�� 

 (* ��0����� 	�A�� ������ )1 �
� C����7 	��0!�� U��
�� ������ 4��� 4���!�� ���7

 )� �H�1 +�� �Q��� ��� (��� 	����7��� �����
��90 �3�� U�@�� +�� C	*�W� 	����7� 	���� 

 ���� (��� S���5��� 	��8 (* S+�0��� b��@!�� S�� 	��0!�� U����� (* )����
���� ����

� ^�1 �3�� ���� 	�����F� ������� ���F��� U�8 ���8 )� ����� S� 1 	�!��H L��� +�

���� �@!�� 	��� (* ������W�� ;� �� ������ (* ��7 +��� �0!�� ������ (*��� N �@*

 (������ �F���� 371 )1 �
� ��7�� �0!�� ������ 	�@�@��� 	��@�� ��� ��
�� ���� +�� ���� �H�

 (* [� ^���� ��1 K���� ^�7�� 	��9��� �R�
�� ���@� ;����� (*31)�!��  ����  /

 ������2003 �Q� ) 1.26 (������ C��F�� N 	�� ��
�1 ���� ����� T0! (*�) M��1 ( ����

 ^���� �!� K���� ��
��� U��!�� +����) 29.4 (������� C��F�� N)  ������ 	�?!�

�0!�� ������� 	���
�� N2003 :15J17.(  

!�� 	������� 	
��� ��3 ����� ����� �*�?�� 	��!� ��!� �0!�� ��
�1 �
0��� 	�7�) 7.8 (

 �Q��� ����  	��!� �1 ������� C��F��28 % ��
� C	!��@�2003 +�� �
��� ��
� ��� 3�  
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)36 ( ��� (* ������� C��F��2004 ��� ������ ����� (Q 	��������� ����
�� �?
� )1� 

 ��� (* [��� �!��2003�� 	@�!� (* ������ ������� �5�Q1�  	��� ����� ����� U�8

 (��� ����0���� ���5�� (* ��� � [!� �! �3�� U��
�� (* �@����� ��P (!��� ;W����

 (* 	���@��� 	���
�� ���8���� 	����
�� 	��0!�� �A8!��� �5� �W�
�) �����! ( 	������� 	� ���

 (*) R�� !* ( 4� (* �5��0!� ���2004���� 	� �� +�� C	*�W�  	��8 ����� (��� [�� 

)T���� (U����� ��
�� �R7 �1�� (��� 	������ N ��P ���� ��� �0!�� ��
�1 ��HA� M�3�

�0!�� +�� (���
�� 4���� (* �H�� (��� 	
������ N ^�71 ���� �!5��� �����1� )���� (*�

6��7�� [� +�� ) ����� N2007 :70(  N /
� ���@� C�W�1 ��
��� ��HA� ���

 4���� ����� 	
��� S��� ��� �0!�� ��@��� L��8���� 	��7���� 	����
�� ����:���

 ��� �R72004 L�7��� )� 	��� S��,� �3Q U�7 ��� 	��58 ����� +���� ��! �5���� � 

 )��� F �� ���
�� (* 	���!,� 	����� )A� )?�� 	H��� U���� (* (* ����� �� 	��G�� 	�*��

 +�� 	��0!�� U����� (* 	���W��� ������ ����8 ��� 4��@�� ��@����� (* �0!�� +�� 4����

����� M�� (* �0!�� ��
�1 b�0��� N 	�� �
� ��
� ��� �@*) M��1 ( �58 )� ����� /
� (*

 )��8� / �����12004 +�� ) 46.6 (� �0!�� �
� ���� ������� C��F�� (������ ��7�

 )� �H�1 +�� L�07��) 55 ( 	�� �
� ��
� ?*�� ��� ���� ����� T0! �R7 ������� C��F�� 

)M��1 ( +�� M�3 )�� S��� 	�?!��� ��� )� ������ ��
��� U��!�� U�0� ^���� +��

 ��� ����� ��58�� �1 (������ �1 (����� ^������2004 )  	���
�� ������ 	�?!�

�������0!�� � N2004: 15J 17(  N �������� ���� �� (Q� 	������� ����� +�� M�3 ��
��

 	��8 TR*� 	�W� M�3�� 4���� �3Q 	����� /�
�� ����� ��7�� �0!�� +�� 4���� (*

 (!���,� L����� U��
�� (* ���7F� �������� �H
� �5!� 	����� ������ 	������ T����
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 )�������� ��8! ��������R�� !* (* �0!�� b��� ���A� ������ �����! (* ) )��!��* N2007 :

176.(   

 ��� 	�����!��� C��������� 2004 �5������� ���� C������ C������ ��7�� �0!�� ��
�1 ��58 

 ��� (* 	����� ��P ����1 +�� 	���F�2005 	�� �
� ��
� ��� 3� ) M��1 ( ^���� �!� 

)50.6 ( ¥� C	!��@� ������� C��F��) 36 ( ��� ������� C��F��2004 ���� � �1 ) 14.6 (

 (���� �H�� ������� C��F��40.6% N ��� �R7 �0!�� ��
�1 	��� �0����2005 	��� 

 ��58 �
� ��
� +��1� +!�1 )�� �����0�� ���� 3� U����� ��
��� C	!��@� 43�3��� )� 	����

 	���) M��1 ( ^���� �!�) 17.7 ( U�0��  ���� �� ���@����� ������� C��F��) 15.8 ( C��F��

 ��� �R7 �������2005 ) �0!�� ������� 	���
�� ������ 	�?!� N2005 :19J21(  N �Q��

 )�� ����� 3� �0!�� +�� (���
�� 4���� ��@�� ��!�� ������� ����
�� M��2.2 % �2.5 %

F� ;0���� ���!� +�� MR5��) 84 ( M�5��� 	������� ������� ���F���* ����� ����� )����

25 % ����1� (���
�� V��!,� ��� )�22 % )�������7 % )�����6.6 % ������3.5%  

)(���� N2006: 67(	��������� 	����
�� ������� ����� ����!�71 M�3 +�� C	*�W� N N ��R��

���!,� ������� M�3 +��	W07!��� 	����
�� 	��0!�� 	 N (* 	������� ���8��� �!�� M�3��

 ��
��� b�0��� (* ������ ����� �5� �����!� R�� !*� )����� U��
��� ����� U�8�� 	@�!�

 ���� � )� M�3 U*�� ��� ������� �5���� (��� 	�
����� O������ ��0P� )���F� ��
�� �R7

� (* �����W��� ^���� (*U���� N KW�� ��HA� 4����� /�
�� ����
� �!�� 	��� ������

 �� �0!�� +�� (���
�� 4���� ��! [�* ����� �3�� ����� (0* b�0��F� ��! ��
��� b� ! (*

 V��7 ��� (* �0!�� V��!� ;0���) M��1 ( )� ��1 ^������ 	0�0� ����� F� ��
�� �R7

/�07!F� 4��� M�3 )�� S��� ��
����� M�� /
� V��!� +�� 1��� �3�� ������� (
����� 
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 ��� 	���!,� ������� )� C����� C�S  ���� (��� �������� 	�
����� O������ 4��� �1 �����

 �� ��� ��! ��
��� ������� ;*�� ^�71 ����� ����
�� D3Q ������ M������ ]��7 (* O��

+�� ����
�� D3Q )�� 43�3���� b�0��F� )� 1��1 	��H�� )�� �3�� �!����� ����� ��H��� ���� 

 +�� (* ���� � ��3� ����� V��!,� (* 6@! )� [!� ]�! ��� �����1 (* 	�
��� 	H���

  �� L�07�� (������ ��7�� ��
�1 ���
� ��8����� ����
�� �Q1 )� ����� ��� �����W��� 

)70 ( 4� �58 	��5! (* ������� C��F�� / T��P12005 ) )��� N2006: 70(.   

    ��� (0*2006 D��R� C�������� M�3� +���� �581 	�!��H�� �R7 ��
��� �
0��1 

 ����1 +�� 	���F� �5������� ���� ���7�� 	���@�� ���!��� �R7 ��7�� �0!�� ��
�� ��������

 	�� �
� ���� �Q�7� )�� ���� ����� ��7� 	����� ��P) M��1 ( L@� (�����) 72 (

 L@� �!��� ��7 �0!� ���0�� �
��� (�7� ;� C�!�� �� ������� C��F��) 78 ( ������� C��F��

  ��� �58 L��!� (* 	�!�����,� �R��
��� �R7 / �����2006 N ��
��� �W07!� �Q�
�

 	�� �
�� (����� ��
��� K���� ��� ��8��) M��1 ( ^���� �!�) 54.92 ( ������� C��F��

 ����1 �58 )� ��7�� b����� (* / +��� ������) 53.37 ( )��8� 	��5! (* ������� C��F��

 ���� / �����12006 N 	�� �
�� ��!��� ��
��� ��� 3�) M��1 ( ���3��� ��
�� �R7 

)61.1 (¥� C	!��@� ������� C��F��) 50.6 ( ��� �R7 ������� C��F��2005 � �1  ���� 

)10.5 (�Q��� 	��! �H�� ������� C��F��21 % �R7 ��7�� �0!�� ��
�1 b�0��F 4���� ��
��

 ��� )� +���� �581 	�!��H��2006 �� +�� 	���9��� 	����� 	����� ������� +�� �5����� 

(�A� ) �0!�� ������� 	���
�� ������ 	�?!� N2006: 17 – 19 :(  

	��������� �������� ��� �R7 	�9�!H��� 	���� � ��� (��� 2006 (* �������� ����F� 

 U��
�� (* (!��� ;W��� (* ������� ������� (!���,� ���!�� L����� 	�H����� ����� U�8��
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 ��� (* 1�� �3�� )�!�� +�� )���
���12  ���  / +�� 	*�W,�� �58 )� �H�� ������ �����

L!
�� ����1� ������WF� ����� 	���!� ����� U�P +�� ��1 (��� �����! (* ) 120 ( L�1

 ��� 	���� (* C����� �����2006 ���� ;0���� ) 800 ( 4� �58 	���� (* C����� ����� L�1 /

 	���
�� 	��8�� ���W� ��� ��7�� �0!�� 	�!��� 	����� M�� (* [�0! ��
�� )� T��P1) �8 (

 	��� )R�� )�) �@�� ��@����Q ( ����
�� �Q1 )� )�!�� +�� )���
�� +�� 	*�W,�� M�3 ����� ���

 	��� D����� L�07�� (������ ��7�� �
� b�0��� S���) 78 (������� C��F�� .  

 	�!������� ������� 	��8 )R�� �5�Q1 )� ��
�� �R7 V��!,� (* 	������ ��P ��
�����

 4� �58 �R7 	9�0� ������ / T��P12006 	��� U�G�� �5!A� ) 400 ( C����� ����� L�1

 �@� )� ]�!��) (������ ( 	?�R� �
� 4���!�� �����0�� /
� S��� L�5� ���FF� (*

�0!�� )� ����� 4��� . 

 ���
� +�� ��1 	!��� 	���� (* ����1 (* ��� ���� O��� �5!� ^�71 ����� ��Q�� ��

 b�0���� (����� V��!,� )� S  	������� U���� (* 67��� )��� �G�� +�� (���
�� 4����

 U���� (* �5!� 	�������� 67��� ������� ����� (* ����!�7F�� �0!�� ��
�1 +�� M�3 ��HA��

���3��� . 

 ��
�1 b�0��� S��� )��� (��� ����
�� )� D���� �H�� 	����F� U���� ^�� )� ��@�� )����

���� )1� N��7�� �0!�� ��� ;��� (* )A8 �3 ���� �5�0!� ��� 	��0!�� U2006 ����  

)��R� L�7��( 	���@�� 	��0!�� ������,� �0!��� (��� L��7���� M��8�� 	��! �A8! (���� 

 D3Q /
� +�� S�W@�� )1� )����� U��
��� �S�5�!�� �����!� R�� !0� S����� ��� )���� )�

 /�07!F� ��! ��
��� ;*�� L�� ���7���) N)��!��* 2007: 54.(  
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�@����� �58�� �R7 ��
��� /�07!1 ��1 ��� )� 	2006 	��X� �¥¥���
�� +�� ��
� [!B*  

)	�?!� ������� 	���
�� ������ N�0!�� 2006 :20( : 

 �5�F�
� U�0� 	����� ������� +�� �����1 (* 67��� 	����
�� 	��0!�� ��!� 7��� b�0���

������� S�W� M�3� U���� ) ��� (* �R�7� O��� +�� ^�1 ��� 	�W���� ���!� T�7�� 

 ���) M��1 ( V��7 ��� V��!� ����� 	���� �F�
�� V��!,� (*) M��1 ( �5��!� b�0��� +��

 ]��7 	@�!� (* 	�!��� ������� /
� ����� 	������� 	!����� ������ S�5�!� �
� C����7�

 ��� (* ������� [���� �3�� ������ �
� M������2005 ��! (* ������ :������ +�� C	*�W� 

��� ��
� �0!�� +�� (���
�� 4�2006.   

 U�
�� ���* L�07� ����� ��5? ��� ��
��� �W07!� 3� 	��������� �������� ��� L�07�

 �
�� (����� ��
��� ���� ;���� ���� ��8�� (!���,� ���!�� L����� )�!�� +�� )���
���

 	��) M��1 ( +��) 54.9 (��7�� b����� �R7 ������� C��F�� ����1 �58 )�  / ������

2006 .  

 ��� �582007 ��
��� ��7� 3� 	����� ��P ������� �G�� (��� ��
��� C������ C���0��� 

  ��� 3� 	!��� )� (!�H�� L�!�� �R7 C����7� 	
������ ��P� ������  ����� )� 	����

 	�� �
�� (����� ��
���) M��1 (¥��  ��) 90 (������� C��F�� (!�H�� )��8� �58 ;��� ;� 

 / ���*�!2007¥��  �� �!��� �0! �
�  ��� ��� ) 95 ( �
� ��� ��� ������� C��F��

 (���� +�� (������ ��7��) 100 (���3��� �58�� )� (!�H�� L�!�� �R7 ������� C��F�� N 3�

 ����¥7 	�� �
�� ��!��� ������� ;0���) M��1 ( ��
��13.1 %¥�� 3� �) 69.1 ( C��F��

 ��� �R7 �������2007¥� [!��@� ) 61.1 ( ��� �R7 ������� C��F��2006 ���� � �1 ) 8 (

������� C��F�� ) �0!�� ������� 	���
�� ������ 	�?!� N2007: 15J 17.(    
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 ��� ��� 2008F�� [����� (* ������� �� 0@��� U�
�� ���* �������� )� ���
�� �58 �@*  ?�07!

 U����� ��� ��8� (���
�� �����F�� �0�� (��� 	����
�� 	������ 	� F� O���� �QR� �3��

 +�� (���
�� 4���� /�07!�� ������F� ������ )� [��� ����� (���� 6�7 ��8� 	��0!��


�� )� (!�H�� ;���� (* �Q���1 �G�� 3� (* ���� �� ��! ��
��� ������ �@* ��7�� �0!�� 3� ��

 �!� ���121.7 ������� �F�� ) ��8�� �Q�� N2013 :26( ����
�� ��! )� )���� N

 )� �H�1 +�� )����� )� ��H� (* �5����� ���0�� D3Q (* ��
��� ����� +�� ��1 (���) 3 (

�5!� ����� ��� +�� �7��� ����� )�� �� ������� C��F��:J   

�� ��� � 3� 4����� /�
�� ����� 	���@� �������� �
���� )�� ��� �0!�� +�� (���
�� 4��

 	����� 	������ 	����� MR5��� ��� 3� ���5�� ������� ���� 	@�!� C����7� [�F�
��) 64 (

 ���� � �1 ����� ����� )����) 23 ( ��� ��7�� �0!�� )� ����� ����� )����1980� ) 36 (

����� ��7�� �0!�� )� ����� )���� ��� 1990 S�!H� 	@�!��� (* 	����� MR5��� ��! )�� ��� 

 ��������� 	���� )� �3Q KW��� C���H� (���
�� ������� U�0� )��W���� �@
�� L�!� )��@
��

 	����� 	������ 	����� ���
�� MR5��� (���� )� ���5�� ������� ���� 	@�!��18 % ���

1980� 22 % ���1990� 31 % ���2005 ) ��� �� � ]!�� N2007 :312(  ���@����� N

 ��� (* 	
0��� ������� ��7�� �0!�� (���
�� 4���� �� �@*2007  �G�� 3�86.4 )���� 

 C����� �����) (!� ��� N2013 :326( ��� (* ��7�� �0!�� V��!� [�* ��� � �� �3�� ����� (* N

 V��7) M��1 ( 	!����� ����*� 	������ ��P ��0������ 	�!0�� ���8��� 	��! ;������ ^�������

 �5�Q1� U��!��� /
� V��!� (* ������� /�07!F� +�� 	*�W,�� S����� T@���� ��� 	����

 �5��@�� (
����� 4�W!�� ��Q�?� ���8�� ���) (�����!�*  N2008.(   
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��
�� ������� (* ����!�7F� �5!� (!�
� (��� ��������� ��GW��� �5!� 	�������� C����7� 	��

 	������� ��0������� �������� � ����� )��� �G��� �@!�� ���� V��!� ���� � ������� 	��!�

 �R7 ���� L��� S�!� (* ���H��F� L
W� 	�9���� ��S��,� (* ���8��� S�W +��

� ��F� ������� )��W���� )���@
�� 3� ���� (* �5��P�� ������ (*����� )� ���� ��� S�!� +�

 	��5����� ����� (* �59�8!� ���� R9�� 	�9���� ��
��8���� )�!��@�� �!�� �!��) 	�@�� N2013 :

11 ( )� �5����� 	
���� ������� ����� )�� 	�9����� ��� )� ���� �� 	��� U�7 �3�� ����

�� (��� ���!��� ]� �� 	5 (��� ����
��� )� CRW* �3Q ^�71 	5 )� M�5����� �5��

 /
� (* 	9�0��� ���8��� 4��� ������� ���F��� (* 67��� ������� (*��� �5�5��

 C����7� �0!�� +�� (���
�� 4���� (* (9�!H��F� ��!��  �0�� +�� ^�1 ��F� �3Q )�����

 )�� �����2002J2008  +�� D���� ^�1 �3���  	������ 	�������� ������� �RG��� (* ����

+���� +�� ��
��� ;*� (�� ��F� ) ������ N2007 :11J14.(    

 �0!�� 	�!��� )������ /
� �5!� (!�
� (��� ��������� ���8���� 	��������� ����
��

����� ���
�� 4 �� ����� )�� 	� �� �5�Q1 )�� ����� U�8�� 	@�!� (* C����7� 3� (!���

 �
� �Q ���� ��7�� �0!�� ��
�1 b�0��� S��� D�8����� ����
�� �Q1 ��1 	� �� �3Q ������

¥�� ��� ���� L�07�� (������ ��7��) 90 ( ���� 	�!�����,� �R��
��� �R7 ������� C��F��

19 ���� )��8�  / �����12007 ) ��!�� N2008 (��� (!��� ;W��� +�� C	*�W� (* ����

 [���� ���� �5!� 	��0!�� ���� F 	������ D�!� ������ [�R���� (������ )���
�� �
� U��
��

 (�����F�� (!�H��  ����� M���� [!� C���� 	@����� �5������� +�� 	���!F� [���� ���
��� +��

����� �����! (* 	��0!�� �¨8!��� +�� ���5��� �����WF� M�3�� (�0!�� ���8�� M��
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 (!���,� ���!�� L���� )� CRW* ��7�� �0!�� �������� 	�!��� )������ )� ���
� (����R�� !*

��7�� �0!�� (��9� ]�!� �Q�������� . 

	���@����� �0!�� U���1 +�� �����H��F� U*�� ���� � �����W��� : �7W��� �F�
� b�0��� )�

)���H����� )� ���
�� ��7� +�� ^�1 L
W� �7W��� ���7� �W ������ ;���� U�� (* 

 +�� ;���� U���1 (* ���7�� ���0�� (* ��5? (��� 	������ �������F� ��Q�� 3� �F����

 �0!�� 	��
0�� � ����� +�� 	���� )�� �0!�� ��
�1 b�0��� )� ���0��F� )� )���H����� ������

	*�H� (* C��W�� ��� �� �Q� )� 7� 	9�Q +�� 	���W��� ��8! – ����� /�G� �0!�� S��8 

 	���!� /��P� 	���7��� )� F�� +��� �
�� 	
��– ��58 �@* �0!�� 	�X� U����� (* 

 4�7� +�� 	!� )�� ��� �� ��8� �0!�� 	���@����� U����� (* �����
� 	�W���� 	���@�� ���!���

����� ����� �5����� ���* O��� �7� +�� �58 )� �� MR5��F� �� V��!°� 	��
0�� ������� 

 (����� �������� L�
� ��� 	��0!�� ��@
�� )� �������� K��� �@* �35�� ��7�� �0!�� (���
��

 +�� (�Q� 4�� U�7 +�� ^�1 ��� �3Q� 	�@�@��� 	��0!�� ��!�8�� )� /��
��� )� ����

 � U����� (* ;�5�� ��� ���� �� �0!�� 	������ ������� ;*� ��� ��
��� �������� b�0��F� S�

 ������� b�0��F� )� ������ +�� ����� (*���� )���5��� )� )���
0�� �0!�� (��7���

 )� 7���� 4���� 	!�� �� ����  (* 4������ 	��0!�� �5��!� 7� S�!� ��� U��� )� ��
���

 C���
� ��
��� +�� �0!��) 	�@�� N2013 :11( N 

� 7��� 	��� ���� ���
� (��� 	!��� )� O��H�� ;���� ���* �R7 4����� [�H����� (������ )

 )� 7��� C���� ����� S�!� ���*) 	�?!� ������� 	���
�� ������ N�0!�� 2007 :18.(  

 �3�� ������ C����7� ^�7�� 	��9��� �R�
�� D��� �F���� L�� �
� /�07!� �������

������ +�� D���� ��� L�� �
� /�07!� )�* N��
��� ����� ;� )�� ���� 	����� �
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 �3�� ��F� V��!,� /07� M�3�� 	����
�� U����� (* ��7�� �0!�� +�� 4���� �� � �F����

��
��� b�0��� +�� ��:� N M��1 	��� 	���F� ��
��� (* ��� �3�� ������ b�0��F� )� O��

 �F�
� b�0���* C��@�@� )�� �� ^�7�� 	����
�� �R�
�� ���� �F���� ��
�1 /�07!�� �7W���

 ��
��� ��!��� ��
��� ���3  ���� �� )� 	���F�� 	�@�@��� 	��@�� )�� ��0�� b���� (* �Q��

 	�@�@���75.2 ��� (* ������� �F�� 2008 )�� 	�@�@��� ��
��� (* ���� �� ���@� )� ��� 

5���� (* [!� :���� �H��	���F� � N �5���@� M��1 ����7 	��� 	���0�� ��
��� 	!��@��� �!��

 ��� ��7W� (* (������ �F���� L�� ��
�1 /�07!� �H� KW�� 	����
�� �R�
��� 	���F�

 )�� �� (������ �F����� �0!�� ��
�1 (* ���� �� �F�
� � ��� �@* �0!�� ��
�1 (* b�0��F�

 (���2000 � 2008��  �F�
� �G�� 3� N^�7�� 	����
�� �R�
�� )� �5�R�H� L
W (��

 ������� ���0�� ��3 �R7 M��1 ����7 	��� 	���0�� ��
��� (* ���� ��115 % )� +�� 	*�W�

 ��� (* [���3 ������� �
�� ��!��� ��
���2008 ^�71 	��9� �R�
� C���@� 64.3 ���� 

 � �������51.3�� (!������ 	�!  ��� ���!� M�3� �����94.1 ������� �F�� ) 	�@�� N2013 :

11.(  

 )�������� S���7�� )� 	���� [� ���� 3� (���
�� (�����F� �� (* 	��Q��� ����� ��

 )� )���� �� ���
�� )A� ;���� �?! 	5� +�� ��7�� �0!�� )� (�����F� ��
� +�� )����
��

 ��! 	�� L�� V��!,� )1� 	�W���� )��8
�� ���!��� �R7 �0!�� )� [�7��� �� /��
�

/�07!F� )� S���7�� ���� (����� )�@�� )� (!�H�� �@
�� L��!� (* 80 % (���
�� V��!,� )�

 ��� ��� �08��� ��@� )� U*���1973 )� +�� �W�� ���� ��� 4�W!�� 	��� �1�� �5��P�� 

 ��5� 	��! [!� �H�� ���@��� ����� )� 	��! 	��Q� �!�� (���
�� (�����F� �� (* ����� ��

 [�*�8��� 	���!,� 6���� �� (* �����  +�� ������ �5!� L�5��� M���� �7�� 	��7
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 	��@! /9��* )��A��� 	������ ��
��� b�0��� )� ���0��F� �5� +!��� +�� ��� ��� 	��7���

�5!���� (* 	������F� 	��!��� ������ ����� )� �5!��� 	����.) ����� � �!�8�J)���R� N2007.(  

� /�07!�V��!,� L����� b�0���� 	W9�0�� 	���!,� ������ : ��@� �R7 	��0!�� U����� ��58

 )� L� � +�� ^�1 �3�� ��F� ��7�� �0!�� ��
�1 (* 	W07!� ������� ��!�
����� ��!�!��H��

 ;���8��� 	�����1��� L������� b�0��� M�3 +�� 	*�W� (�0!�� b��@�� (* �����H��F� ;����

��0!�� 	0��� (* ����  3�0!��� ��� 	�9�@�� ;���8��� �5�� 3� ���H��R� 	
8� 	9�� (* 	��7� 	

 (* ��!�� )�� U*����� ��� +�� ^�1 ��� 	��8��� ������� 	0���� 4���!F� 	0���� V��!,� �����

� (* ���
��� �7 ��� 	�*�W,� 	���!,� ������� (* �����H��F� 	�� )� ��!�� /�
�� 4���

 ���0�� �R7 ��� ������ ��8� ��
��� b�0��� +�� ^�1 [!��� �3��� (���
��2002 	��P +�� 

 ��� )� ���� L�!��2008 ) 	�@�� N2013 :11.(   

���
�� �Q�58 (��� 	�
����� O������� �Q��W�� : �1 D��� �0!�� ��
�F T����� 	�� ���� �

��@!�� ��5� ���7� �1 ��� ��� S��!� )�� 	��������� �� 	�
����� L��?�� �
0� ������F� b

 ���0�� �R7 �0!�� ��
�1 +�� ��H� (��� 	�
����� L��?�� )��2002 – 2008 )�0�� ����� 

 ��� M������ ]��7 ���� �3��2004 ���F��� (* �0!�� (*��� 4�W �3�� �!����� ������ 

 	!� 	�����F� �������2005F��� �W�
� O�� ������� ��� ) �0!�� ���� M�5����� (

 V��!� +�� M������ ]��7 (* 	��0!�� �5�*��� /
� ���� ��8� �5��!� �0��1 	���� L���
�

 ��� (* )��8  � �  �50�7 (��� ��HF� +�� 	*�W� �5��@�8�2007 ^�1 ��� )���� 	��58 �3�� 

��� ���7��F�� 	��0!�� ��@�8��� +�� 4���� ����  +�� 	�9���5��� �������� ���) )�W�� N

2012 :6.( 
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 T��E��) 2 ( �� �� F�R�� 	
��� ���� ����	�) 2001$2016(  

��M���:T� �N�� ����   

 ���!���  (��F� �
��� 

2001 23.1 

2002 24.3 

2003 28.2 

2004 36.0 

2005 50.6 

2006 61.1 

2007 69.1 

2008 94,5 

2009 61,1 

2010 77,5 

2011 107,5 

2012 109,5 

2013 106 

2014 96,3 

2015 49,5 

2016 34,1 

 

��� ��:1 ( ��������� Y�� �� ��� �M��  

http://www.opec.org  
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 ����� �58 (* [G�� �3�� ^������ �
� M��1 	�� ��
�� ��
�� ������� (* /�07!F� 1��

2008 +�� ���� ) 39.19 ( ��� ������ �58 �R7 ������� C��F��2008 N �3Q ^�1

 �:����� ��� +�� C�� ����� ��� �R7� ��7�� �0!�� ��
�1 (* ��� �3�� ����� /�07!F�

 ����
�� ��� ��� )� ��7�� �0!�� ��
�1 +�� 1��� (��� ����G��� ���0� (* 	��Q1 �H���

�5�3�3� +�� ��:�� N �Q1 )�� ����� ����� +�� ��G��� �3Q )���7��� )� ���� ��� ^ �1 ���

 )�� 3� /�
�� U�0� �F�
�� ��7�� �0!�� +�� (���
�� 4���� /�07!� �Q ����
�� D3Q

 �����W��� /��P, 4���� /�07!F 	5 )� (���
�� 4���� /�07!� +�� KW���� �H��

 ���
�� ��� �?
� ���� (��� ������ 	� 1 ���� 4��� ��7�� �0!�� +�� (@�@��� 4���� /�07!��

^�71 	5 )� N �Q ��7�� �0!�� +�� 4���� )A� 	�W���� ����� �5��58 (��� �������� )Q��� 3�

�G��� ��0� )1 [!��� �3�� (��9��� ���
�� �?!�� /G� ��7�� �0!�� ��
�1 [��58 �3�� ����� �

 ����� +��  ������ ��� L�� M�3� C�� ������ ���� �Q��HA� )�� (��� ^�7�� ����
�� )�

	��0!�� U���� (* ) ����� ^�� N ��� �����* �58 (* �1�� (��� 	������ 	� �� )� 3�2007 

 	��7��� 	������� ������� �7�� ;� ����0�� ��� ���� �58 (*2008 )����8 ���� 3�@!, 

 ��Q� ��� ��8� ���
��� 6�7 ��8� ������� ���F��� (* ���H��R�) Fredie mac , 

Fannie mae  ( /�
�� U�0� ��8� ��� � �� ��7�� �0!�� +�� (���
�� 4���� )� ?�R� 3�

 ��� �R7 (���
��2007 – ���� 2008 (���
�� 4���� /9�* ��� 3�  (* ��7�� �0!�� +��

 �������) 1.1 ( ;���� (* ^�7�� ������ 	���!�� ����� 4�� ����  �G��� C����� ����� )����

 ��� )� ����2008 ��
�� ) 4.42 (% ��� )� ���� ;����� 	!��@�2007 N ;��� ���*

 ��� (* ��7�� �0!�� +�� (���
�� 4����2008 +�� 85.9�
� C����� ����� )����  )�� )� )� 

86.4 ��� (* C����� ����� )���� 2007 )(!� ��� N2013 :326() (����� M!��� N2015 :3( N
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 ����:��� ��Q��� 	������ ����:��� )� ���
�� TR*�� �Q��0!�� 	������ 	� �� O��� �!��

 ����:��� /
� 3�@!, (����� ��8!�� (* 	����� �7��� [@H 	� 1 ����� 	������F�

�����W�� N (* ���� 	� 1 ����� (@�@��� b��@�� +�� (����� b��@�� )� 	� �� ��@�!� M�3��

 +�� �8��� ��HA� �3Q� 	���W��� /��P, ��7�� �0!�� +�� 4���� /�07!� +�� ^�� ���
��

��7�� �0!�� +�� 4���� N /�07!� +�� ^�� �3��� /07!� ����7��� ;���� +�� 4���� )1 ����

�� �F�
� ��� ��7�� �0!�� +�� 4���� (* ���� /�07!� +�� ^�� )������ /
�� ������F� ��!

 �0!�� ��
�1 /�07!� +�� ^�� �3��� ��7�� �0!�� (���� 4���� +�� (���� /�
�� ����  +�� ^��

 )� �H�1 +�� ���� 3� ��@�� ��8�100 % )� ��7�� �0!�� ��
�1 �W07!� �@*147 �F�� 

 �58 (* ������� ���82008 +�� 33.8��
�� T0! )� ������ �58 (* ������� �F��  N �3Q�

 ��
� (����� �@!�� U��!� ��8! [���1 ��2008 ��
�� (���
�� �����F� :���� )A� [
��� (* 

	����� ��P 	
0��� ������� �G�� (��� �0!�� ��
�1 K�� +�� N 	�A8���� ��
����� �!�� ���

������ 4�P� ���� (��� (* ������ ����� ���� (��� ������ 	� 1� 	������ 	� �� ��� 	�H����  

 ��7�� �0!�� +�� 4���� /�07!�) (������ N2011 :20( (*� 	������ ���?!��� 4�P� ���1� N

�0!�� ������� ����� 	�?!� �5���@� ) OPEC ( S��1 	������ ��5� (��� 	��58�� �Q����@� (*

 	����
�� 	������ 	� R� ��8����� ��HX� �Q1 )1 +�� 	������ �0!�� V��!�� ������ ��
�1� U����

 �����F� �������� C	��! ��7�� �0!�� +�� (���
�� 4���� 43�3� (* ��H�� �0!�� U�� +��

 (���
��) ��9� ��� /��* N2009 N14J15(  ���� ��
� ���� �7�� )� 	�?!��� ;*� ��� �3Q

 4�� ���@�� �3Q 	��! �!��� 	�?!��� 2���� (* (��� /�07�4.2 )� C����� ����� )���� 

 	����
�� 	��0!�� U���� ���@��� (* ��H� ��� U����) ����� (!��@��� N2015 :7.(   
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C�H��H:	������ 	� F� �
� ��7�� �0!�� ��
�1 ����G� 	����
��  :  

 ��� �58 2009 +�� ���� ��7�� �0!�� (���
�� 4���� (* /�07!F� ������� 84.5 )���� 

 ���
�� D�58� �3�� ?������ )����� )� �P��� +��� 	����
�� 	������ 	� F� 4��� C����� �����

��� (* ��� ���� �������� U�
�� ���* C����7� 	�9�� �� � F ���7� M�!Q )� F� (* 	��
�� )��

 (���
�� 4���� L
W� ��G���� (����� L����� +�� 	*�W� 	��@���� �������F� �?
�.)�Q�� 

N��8�� 2013: 27.(   

 ��� (*�2010 ��
�� ��7�� �0!�� +�� (���
�� 4���� ;0��� 1.9 % ��
�!F� +�� ��
� �3Q�

� 	������ 	� F� �
� (���
�� �����F� (* ��� �3�� (��!�� ��� [��0��� ����2011 ��
�� 

1.5% ) (!� ��� N2013 :326 ( ��� �@* ��7�� �0!�� ��
�1 b�0��� +�� T�
!� �3���

 �0!�� ��
�177.5 ��� (* ������� �F�� 2010 � 107.5 ��� (* ������� �F�� 2011 �
� 

 )�� )�61.1 ��� (* ������� �F�� 2009 ������ KW�� ���� ) 2(F� ����� N (* b�0��

2012 M��1 ��7 �0!�� ���� 109.5 (* ���� �� ������ +�� 4���� ��
�� ������� C��F�� 

��7�� �0!�� +�� (���
�� 4����  �5��!� �� )���� (* 	��0!�� ���!��� MR5���  ��� �@*

 ���@��6.3 )���� 	��0!�� ��������F� ����  +�� T�
!� �3��� C����� ����� )����  ���
� (���

 ������� ���F��� �
� ���
�� (* ������ (!�H �Q������ �
� ��� ���
�� (* �0!�� M�5��� ��� ����

	�����F� N 	�����F� ������� ���F��� 	��0!�� ��������F� ��� ���6.24 ����� )���� 

C����� ) ����� (!��@��� N2015 :7(  N ��� (*�2013� �0!�� ��
�1 �W07!�  �R7 (0* ��7�

 ]� � /7!� 3� �58� 	��7 3!� �5� ^���� ��F �5���� ;� ���*�! �58 	����� �����1 �58

)� �!��112 )� ��� +�� ������ �58 	���� (* ������� C��F�� 103 ;���� �1 ������� C��F�� 

14��� )�� (* T��P1 �58 	��5! (* [@@� �3�� ���3�� ^���� )� C����@� C��F��  ��
�1 �
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 M��1 	��101 �!�� )� �
� ���*�! �58 (* C����@� ������� C��F�� 107 (* ������� C��F�� 

�������58 ) ��� � ����� N2013 :1(  N ��� (* ���2014 +�� ��
��� ���� �@* 115 

��� �H )��� � L���� 	���� (* ������� C��F��� +�� C������ ��5�� � S��8�� 	���� (* ����

 +�� [�0! ��
�� )� ���� )�!�� 	��5!50 ���� +�� M�3 )�� +�� �� ������� C��F�� 

 (!�H�� )�!�� �58 )� ���� b����� / ���!�2015 ��! +�� 40 	��!� �1 ������� C��F�� 

 )� �H�� /�07!�50 % ��� �R7 /�07!F�� �0!�� ��
�1 ������� �58� 	��7 �R7

2015 M��1 ����7 	��� ��!��� ��
��� (* ��� 3� C�� 	�!��� ������� +�� ���� 49.5 

�5�Q1 ��3! )� )��� ����
�� )� 	���� +�� /�07!F� �3Q ��
�� ������� C��F�� )  M!���

(����� N2015 :3 :(  

1J (�0!�� V��!,� (* ���� �� ��� 3� �����1 (* ��7��� (�0!�� V��!,� ����  +�� (������

4 ��� 3!� ��7��� �0!�� V��!� 4��� C����� ����� )���� 2008 ��!� (* (����� �0!�� M�3�� 

��7�� �0!�� )� 	W��
��� ������� ����  +�� ^�1 �3���. ) L������ N2015 :135(  

2J������ ������ 	@�!� (* ������F� ������ 4��� ��7�� �0!�� +�� (���
�� 4���� ;��� :�

^�7�� U��!���� ����� )���� (* . 

3J ���F��� �H� 	��@�� 	��� (* ������ MR5��� (* �S�0��� ����
� U���� (* KW���� )�����

	�����F� ������� . 

4J ��� �3Q� ��
��� L��5��� )� CF�� 6���� L��5��� ��! M���� 	�������� (* ��G���

* S�W��� )������ b�!��� +�� ^�1 	���
�� 	������ ���� F �5��!� /�07� )� 	�?!��� (

 ��� 	���
���(@�1 (��!� L@� �!� M���� 30 ��8� �3��� C����� ����� )���� 40 % )�

 V��!,�(���
��. ) T�P N2015 :2( 



www.manaraa.com

62 

 

5J ��58 (���� ����� U�8�� U��!� )� C����7� C����! 	��0!�� ������F� ���@���

 ;����� ����H ��0!� 4��� 	������ 	����� ������W�(��
��. 

6J +�� �5���� ��� ��
����� M�3�� 	�����F� ������� ���F��� (* 	�!����� ��9�0�� ��
�1

�� 	��@!�� 	������ )� V��7��� �0��� 	�@! (����0�� M!��� �5
��� (��� 	����@��� ��P 	�
���

 ��� 	� F� ��0!� 3!� (������2008 (* 	��9� U��!� (* 	W07!��� ��9�0�� ��
�1 S�@� ;� 

 	����H��F� ?*������ ������ T�:� L�� ^�1 M�3 )A* )������� ������ 	@�!�� ���
��

H� 	������ ����� (* ���H��F� ��! �55���� b�0��� +�� M�3�� �5���!�� 	!� 7�� ��!�3� �

 ���
��� 	@�
�� 	��9� 	��5��� U��!� (* 4���� L
W� �3��� (������ �F���� L�� �
�

)������� ������ 	@�!� �H�. ) N���7�� 2015: 6J7( 

7JR7 )� ��H���� ���� �0!�� ���7���� 	��0!�� )������ /
� �Q�58� (��� 	������� �������� �5�

 (�����F� )� ����� ����� 	�����F� ������� ���F��� ���7��� 3� ^�7�� )������ +��

 	������ �W*� ��� N������ )���� ���� F 	��0!�� ����� /
� ������ +�� ��H���� (�0!��

 )�3�� ������ )����* 4���� T0!� ��
��� ;0��� F (�� �5��!� /�07� 	���
��� 	���
��

��� b�0��F� �3Q )� )�
0�!��� )���0! )���� ��Q� ���� ��?! )������ ����� (* 4���� )F

 )� �H�� M���� 	���
��� 	���
�� 	������ )� C���� ��� �� �3�700 (* �F�� ����� M!��� 

 (����������� )���� )� �H�� /�07!F� �3Q 	5��� (* �5����   � . 

 	���G�� ��W��0��� ���� F ����� U�8�� (* 	������� L��7��� ;���J ��� 	�!���,� 

 (* 	
0����� �0!�� ��
�1 ���� (��� 	������� ����
�� ���@� +�� ��1 (��� ���!�� ]��!����

 +�� 	W��0��� ����@
�� L�07� ��� ��
����� M�3�� (W���� ��
��)���� N �!��1 ���

��� ���F������0�� M�� �R7 ����� (* ����
�� �7���� ��� 	�����F� ����. 
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 V��!� ����  +�� 	*�W� 	������� 	!����� 	��! 	�����F� �0!�� (*��� ��� )� 4���� L
W

 	�?!� V��7 ��� )� 	��0!�� ������F� �������� (������ �0!�M��1 ) ���� �����  N

2013 :1.(   
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���� O����� :������F� ��!�� )  ��50���– ��������J����?!�� ( 

(!�H�� O����� : ������F� ��!�� ���0��� ����?!�� 

O��H�� O����� :��7�� �0!�� ��
�A� [��R�� ������ (* ������F� ��!�� ;��� ����� 
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T�J� XMN ��  

 �������� � ���)  F�m
 ��– ����M �� $ ����W���(  

T��� B�	 �� :�������� � ��� F�m
 :  

 ������F� ��!�� �5�  ��� (��� ������� 	��QR� ��?! ���!�� ���
� �@* ������F� ������� (*

 S��� LR�7� )� ]��! �3Q� [0���
� �3Q +��� �5��9��� �5!���1 LR�7�� )�������� )���0���

�� ���! )� )��� T���� D3Q )� 	��L���
���:   

 ��� (���,� (����� ]��!�� (���� (* ������ ����  O��� [!� +�� ������F� ��!�� L�
�

 (���,� (����� ]��!�� )� ��0�� 	�� (* ����  U@��) N(��!�� 2015: 139.(   

 ���� (* �������� ���� �� [!� +�� L�
� )� �� ���� ;� (@�@��� ���0�� �7��� ����) )� 

N��� 2009: 60(   

 (!���� ]��!�� (*� ��0�� �7� (* ;����� �� (@�@��� ]��!�� (* ;����� [!� +�� �W�1 L�
��

(@�@��� ) 	0��7 N2001 :7.(  

 L�W��Chapiro ������F� ��!�� )� �� ������F� ]��!�� (* ����  �Q)� ��� N ���
��

��� (����� ]��!�� �Q ]��!�� �35� �W*�� T��@ (���,�(@�@��� ) (���!� N2014 :75.(    

 L�
�� 	�!�  ��� �R7 �� ;��� (* (@�@��� �7��� �� V��!,� ����  ��
� )� ����� [!� +��

	!�
� .  

 ���� ���� �� D3Q U*��� )� ��F 3� ������F� ��!�� (���1 ���� (* 	@����� L���
��� M��8�

 ]��!�� (* ���� �� )��� )� 4���� M�3� (���,� (����� ]��!�� )� ��0�� 	�� (* [@@�� ���� 

 (���,� (��������1 (* (!����� ��!�� �F�
� 	��! )� ;����� ) (��!�� N2015 :139.(   
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 L��!��Joseph SchupeterL��
� (* ��� ��G��� +�� ������F� ��!��  ^���� +�� S(�

��7�F� ��! ��
� (* ��������� 	������� ���� �� �R7 )� ��� �3��� ������ ) )���� (�� N

2009 :6.( L��!� �7� 4!� )�  S. Kuznets (* [!� +�� ������F� ��!�� [0��
� 

F� ���� b�0��� D3Q �!��� )����� ��� �� ��8� 	��!�� 	������� ;�� /�� ���!���� (* �

�5� 4������ (����F�� (����:��� L������ 	��@���� 	�!@��� +�� 	���!���� ���!���,� )  )�

)���  N2013 :2(   

 V��!� (* ������ �����  O���� ������F� ��!�� ���
�* T�!� �� (������ ������F� ���

	������ ����H�� ) ���
���� N2010 :28.(    

 ^���� ����  �Q C������ ��0�� ���H (* ��! [!�� ������F� ��!�� )�������F� /
� L���

 ���0�� ��7�� (����� ]��!�� ��7��� �� ����� ���0�� V��!,� ����  �� [!����� ���0�� �7���

M�3 T��@� ���
�� (@�@��� N ^����� 	8�
��� ^���� �����F� �?!� 37A� ������ M�!Q�

 T��@�� �8:�� ���*���� 4�!F� ��
�� ���
��� 4���Delorme )�* �� (* ����  �Q ��!�� 

����� V��!� ) Delorme, 1998: 51.(    

[!A� ������F� ��!�� L�
� O����� )A* U����� L���
��� �R7 )�� �� �� (���,� ��G���  ����

	!� 4��G�� (* ����� 	�!�  ���* �R7 	����� ����7��� ;���� V��!� ^���� (* N ���� �� D3Q�

 (��� ��!�� ��
� )���� (���,� (����� ]��!�� (* ��G��� 	��!� T�@�� ������ )��� )� 4�

 ��
����� (@�@� ���H� 	!�
� 	!� (* 	��!�� T�@� �7W��� �5�@����.  

�F� ��!�� T�
� ����* 	����� D3Q �RG��� ^��� 	���!,� 	����� (* 	����� ����G��� ������

 ]��!�� (* ��!�� �F�
� ���  ���� �����F� (* 	������ 	���!,� 	����� �RG��� 	��! �
0���
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��5!� ��0�� 	��� (@�@��� �7���� (���,� (����� ) (��!�� N2015 :139( 6�������� N

L���
��� (*W�! )� )��� (��� ���!
�� )� 	�� +�� ��8� �Q�! 	@����� (������ �5� :  

 ��F 3� �� ;��� (* C�������� C���! �Q���� (����� ]��!�� (���� (* ���� �� ���
! )� )��� F

 )��� )� 4� �1 (���,� (����� ]��!�� )� ��0�� 4��! ����� (* [@@�� ����  �5@*��� )�

C�S�!�� ;����� (* )����� ��! 	��! )� ���� (���,� (����� ]��!�� (* ���� �� 	��! M�3 +�� 

)� ��@�� )��� ) )��W� N2011 :756 :( 

 ������F� ��!�� ��
� = (!����� �7��� (* ��!�� ��
�– (!����� ���
��� (* ��!�� ��
�   

 ��!�� )� �1 4����� S�0�7�� (0�7� F� ������ ^���� +�� �7��� (* ���� �� )��� )� (G�!�

N[��:� �� 	W��� ��Q�? ����� ������ ��Q�? ���@* 	���� 	!��� 	�!P 	��� K!� 	��� (0* 

 ��! ���
� F ���� �� D3Q )�� ����� ���� (@�@��� �7��� ����� (* ����  [!� �!� ���

������� ) ��
�� N2011 :68.(   

��@!�� T��� (@�@��� ���0�� �7��� (* ����  O��� (!
� ������F� ��!�� )� N ��@!�� �7���*

��� ��� +�� ��8� 	!� )��� �� ���� 	!�
� 	�!�  ���* (* ��0�� �5��� ���� (��� 	��@!�� ����

[!� 	��@��� ����7�� ���@� N ���� (��� ����7��� ;���� 	��� +�� ��8� �5* (@�@��� �7��� ���

	!� )��� �� ���� 	�!�  ���* �R7 ��@!�� [�7� U�0!� )� ��0�� �5��� N ��! O��� (���

� (G�!� ���������
��� ��
�� ^������ )� ���� ��@!�� �7��� (* ���� �� ��
� )��� )  

)	���� N2011 :37 – 38.(  
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������ B�	 �� :�������� � ��� �����.  

 �H��� ��
��� ��8 (* ;W�� (���� ������F� ��!�� ���� (��� ���!
�� )� ���
�� ��� 

 	�!R@� 4�!� ������� (* �5����� ���� (���!���� ��@��� 	*�W� ����� T��� ��
�� (* ����1

(Q� V��!°� )�
� ^���� U�@�� )�W� ) )��� N2015 :9 – 10:(   

1J��
�� :�� b��� )� ����� �Q (* �5���7��� )��!°� )��� (��� 	���0��� 	�9�� �0�� ����@

 V��!,� ���� � 	�5��� ���!
�� )� ���
� 3� [����� 	����� 	����W�� ����7��� ;���� V��!�

 ������ ��� (* )��8!�� )����� ��
� 	���
�� ���� �� ������ (��@�� ]��!�� ��! ��
� ���� �

���
�� �5�3�� (��� ��
��	*�W� )����� ��� ����  +�� . 

2J����� T�� : [!�
� 	?�� (* ��� (��� ����7��� ;���� b��� [!� +�� ����� T�� L�
�

 (��� 	������ +!���� �� �5���� �����H��F� b��� ����� T�� �H�� ��� N)�
� ������ (*

� )� ����� T�� ����� ���� 	!�
� 	�!�  	?�� (* �����F� �5����� M�!Q )��� )� )�� ��7�F

)�!HF� )�� ��* N ���� )����� ��P )�� ���H��F� ����  +�� ��:� ��7�F� ����  )� O��

 ]��!�� ����  +�� D���� ��:� �3�� ���H��F� /��P� �5���7��� )��� ��7���� ������ S�@�

�����F� (* (������� )������ +�� ���@�� )� �� � �3��� �7���� N T�� )��� )� )��� ���

 �����H��� (*� 	���!,� 	���
�� ;���� (* ����� (��� �����R� 	������ 	�!��� U��� )� �����

U���� �H� �����R� 	������ 	�!��� N	������� M���� NS���5���� �F���F� . ...2�� N )��� ���

���� ��� T�� +�� ����� T�� ���@� ) ���� �FF�� ;!������Q��P� ���
 ( ��8� ��� T���

 4������� ���
��� (* ��8��� ��!
�� ���H���� �H���	�����. 

3J(���!���� ��@���: 	������ ������� 	����* �H��� ���7��F�� K��� V��!°� ��� ��?!� �Q 

�1 �S�0� �H�� 	@���� L?�� (���� )  V��!,� ���!� ����� T0!� V��!��� )� ���� 	��� V��!�
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V��!,� ���!� )� ��� ������ V��!��� )� 	����� T0! V��!� �� 	������ ( (* ���� 	@���� ��

 ���� ��:�� M�3 )�* N(!@� ��@� O��� �5��� +�� V��!,� 	��� ��@� )� +�� 	���!,� 	���
��

�!�� U�@��� V��!,� ����  +�� S���
�� (��
�� ]��!�� T��� 	��
� )� �P����� ������F� �

���@�� ;��� C��8:� �H�� �������� O���� +�� (���� U�0!F� )� F� U��� ��8�. 

X����� B�	 �� :�������� � ��� S����.  

 ��!�� b��!1 ���@� )��� M�3� [��:� ����� ������ ��Q�? ������F� ��!�� ��Q�? ���
� 

��F�(Q� b��!1 ��� +�� ����:  

1J ��!����7���: ������ 	���8 ���7� 	���� 	��! )��� �3�� ��!�� M�3 )� ����� �Q 

 	�
���� )���7��� ����@� C�@�H� C������� ��!�� �3Q 	����*� ��� ������ ;����� ��������

 ��7��N	���������� (* ��5��� 	���8�� 	
������� 	����0�� ����� ���  	*�� (* ���7��� 	�

 [�������) N	��� 2011 :4.(  

2J(
����� ��!�� : ���� (* O��� �3�� ��!�� M�3 )� ����� �Q (
����� ��!�� )� ������

	���W�� ))���� (�� N2009 :8( 	������ 	���3�� 	������F� ^�@�� �W0� ��!�� �3Q )����� N

	�!�� 	������� 	�7 ;W� )�� 	����� ) ���� N2009 :16.(  

3J���
�� ��!�� : ����
� 	����� (�A� ��!�� ���H��� 	�������F� 	0� M��� F �3�� ��!�� �Q

!�� �5
� �� �� �� � )� O��� �� 	9���[�H��� �3�� ������F� ���3�� �!�� ���
�� N (* O��� 

4�P� b�!�� �3Q )� 	���!�� )������ ) (���� N1991 :42.( 
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N���� B�	 ��Y :�������� � ��� ����M .  

  ���0�� b�!��� )�O��1 �5�!�� 	��7���� 	������F� O������ ��S��@�� )� ���
�� 

 ��� 	����@�� 	@������H�1 (* ��H:��� ��������� ����G���� L
W��� ��@�� )����  ���F 

������F� ��!�� :  

1J(�R5��F�� ����H��F� U�0!F� : ����H��F� U�0!R� �H� ���� �������� )� ��H��� ����

	���� �!�� �@* ������F� ��!�� ���� +�� 6�7��� ��
�� ) Singh and Nelson , 1994 (

� ) Rebelo and Easterly, 1993  ( +!��� ���8:�� ��
�� ���H��F� )�� 	�R� M�!Q )�

N������F� ��!��� �F���F�� �@!��� 	������ )� D���  ���� �� �@* (�!�� ���H��F� ��� 

 ������ �����!���� �@!� ���� ������ ���
� 3� (�7���� ������F� ��!�� V3��! ����?! �R7

������F� ��!�� +�� (�!�� ���H��F� �H� �������� ���H� ������F� ��8!�� ) Hermes 

and Lensik , 2000 (� ) Lensink and Morrissey, 2006( N �������� ���H� ���* 

�	���� �5!�)  Barron, 1997  ( (����� ]��!��� (�R5��F� U�0!F� )�� 	���� 	�R� ����

(���,� N	���� ��� ) Zone and Swaroop and Devarajan, 1996 ( ��� ���H�

(���,� (����� ]��!��� (�R5��F� U�0!F� )�� 	���� 	�R�. 

2J��8���� ������ ����� T�� : ��!�� �F�
� +�� �8��� ��8� ������ ����� T�� �H:�

��8����� ��P� ��8����� �����H��F� �R7 )� ����!�F� N U�0!F� ����  +�� 	*�W�

��
0�� (���� 4���� ���� � (�R5��F� U�0!F�� ����H��F� N ��� T�� )� V3��! ��� �!��

 4
�� ��8��� ����� �7��� )� ��0�� 4��! ��! (* C��5� C����	���� 4��* ) Lucas, 

1988 (��� ��8��� ����� T�� )��7�� 	@���� ����!�� (����� M����� ���
�� 	�� ���� ��� N
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�������� /
� ) Barro , 2000 (� ) Lee, 1995 ( ���:� ��8��� ����� T�� ��!� )�

(�7���� ��!�� (* C��5� C���� ��:� [!�)�������F� )�� . 

3J(����:���� (����� )A8�� :	���� �5!� �������� )� ���
�� ���� ) Fisher, 1993 ( +��

� 	�R� �7W��� )������� ^���� +�� ������F� ���@��F�  �
� �7W��� )� M�3 C�����

 	������!�� ���H��F� +�� �H� [� )��� ��� 	������F� 	�
W��� 	
���� +�� ����� ��P /�07

 +�� 	*�W� N������F� ��!�� ^����	����) Goldgnith, 1969(  +�� 	������ 	�?!�� �H�

 ��!�� +�� 	������ ��GW��� ����@���� �F����� �H� 	��8� O��� �!�� (���� ������F� ��!��

������F�N  ������F� S���� )� )���� ��!�� )� b��� (����� b��@�� )� +�� ����� 3�

 	��� ��5�� �R7 )� M�3�C���!� �H��� �����@�� ��! ������ T�:�. 

4J	������ 	������ �F������:  ��@�!� �5�� (��� 	������ ������ 	��� )� ��0��� )� ����� )���

����� L��
���� �����!����� N ����� 	���� ������ ���!���� ����!����� b���F� )� ?�R� 3�

 �@! U��!� )�� 	���!�� ����� )�� 	��@���� ����� ^�� ��� �������� O���� ��������

 ����Q ������ K��� ��� �5���� 	���!�� ����� ���!� 	���! )� )������ )��� �����!����

�� � ���� 4������ V��!,� �8:� T�@�� N	����
�� U����� ��7� +�� ���!��� (@��� ��� 	���!

 ������F� ���0!F� ������ 	���	������ ) ������ ������� ( 	�W����� 	G���� 37A� �3���

	������ ) )���  )� N2013 :18:(  

Openness to trade ratio = Exports / GDP 

	���� �5!� �������� )� ���
�� ��:�� ) Edwards, 1995 ( )�� 	���� 	�R� M�!Q )�

F� ���0!F��� 	���� ������ 	5 )� ������F� ��!�� �F�
�� 	5 )� ������ T�:� 	�

^�71.  
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Z �R�� B�	 �� :�������� � ��� Z���Q .  


��� (G�!�  N������� ��! )� ;����� [@@�� �� 4����� ��� �5@��� )� (��� 	������ )� L�

� �1 ��� (* ������F� ��!�� 	�� T��� �5�R7 )� )��� (��� �9����� (Q �Y�� +�� 	��R�� 

 ������F� ��!�� T��@� 	��9��� ����
��� +�� L�
�! )� 4� �9����� �3Q(Q�:   

1J ����
��7���:  ;������ (@�@��� (���,� (����� ]��!�� (* ;������ ��!�� ��
� �����

�� ���0�� �7���� (@�@��� (����� ]��!�� ��! (* ��G��� )� ��
� ������F� ��!�� T��@� )

T��@�� �5��� 4��!��� T���� 	!�� (@�@��� (����� ]��!�� +�� C����@� ) 	0��7 N2001 :23 (

(�F� +�� �7��� ����
� ��@�� : 

2J(���,� (����� �7��� :� ��7��� b��� [!�� (���,� (����� �7��� L�
� )� 	������

 )� (���,� (����� �7��� ���
� L��
��� �35�� N	!� �R7 �� ��� (* ����7��� ;���� V��!�

 ����QF�� )�������F� 1�� �3� ������F� ��8!�� )� ���� (�
� (��� ���8:��� �Q� 	�����

�� +�� ����� �����
!� �5� )�� (���� 	�!�H�� 	����
�� 4���� �
� �8:��� �3Q ��������F� �

(���
�� �����F� (* 	���!��� ) )��� N2015 :20.(  

3J;������ (����� �7��� : N;������ �7��� T��1 +�� ������F� ��!�� T�@� )� /
��� ���@�

 ���0��R� 	0��7��� ���!���,� �5� �*��� ��� 	�!P 	!��� ����� 	����� ^�� )��� �@* (�
0�� T���

�5��!� ����� 4����1 (* ��@� )� [G��� )� )��� �� +�� 	*�W� 	!����� �5����H )� ) PT�� N

2010 :31 – 32.(  

4J��0�� 4��! ����� : )� F� NC����� C����7��� ���8:��� �H�� )� �8:��� �3Q ���
�

 	���!�� C����7� )������ )� ��H��� [��� (��� ���8��� )� ���
� [���� U�� (* LR�7F� 

))F )����
�� +�� ���
� (!�H�� /
���� )����� (���� ��7��� /
��� �@*(  �
� �3���
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 ;��� �7��� 4���* ND���@�� [���� U��� T�1 LR�7F [@��� ��P )��� )������ )�� [!��@���

	���!,� (���!�� ��7� ��
�� ��� 4��� ��� 	��R5��F� (���!�� ��7� )����� ) )��� N2015 :

20.(  

5J	�����F� ����
��� :�!�� )� ��
� (��� 	�����F� ����
��� ��@�(����� +�� ������F� �  

))��WP )� N2015 :62 ( 

6J	����� ���8:��� : ��@� ^�� T��@� ���8:��� )� 	���� �8:��� �3Q ��� V��!�

(Q� 	����� ����7�� : 

7J ��� ���*��� ���1000 )����� )�  

8J������F� ��!�� ��
� b�0��� +�� ��� ���  ����* N��0�� ��� ����� . 

9J4��� ��� ���*F� ���.  

10J ���08������ ���� ��� ���*F� ��� 

11J	����
��� ���8:��� : D3Q� N���� ����5� 4����� +��� 	*�
��� ����  +�� ���
��� ��:�

 ^�71 	���! )� U�0!F� ��8�� +��� 	���! )� 	���!,� ����  +�� ��:� �����– ���
��� )� 

 � �7��� ����  +�� ��:���7�F�� ���H��F� ����.(  

12J	�3G��� ���8:� : N�5!���� (����� S�3G�� ����� +�� �5���� ��� )� 	���!�� ����� (!�
�

 (* ���� ����� �� D3Q 4�P� )� )F� ��� � �� S�3G�� (���
�� V��!,� )� )� �P��� +�
*

��� ��� ����  )�* 	���!�� ����� ��� N����1� 	����8�� �����1 �5!���1 �35� N�5��!� ����  )� 

������ �����1 ���8 ��� )� V��!,� +�� )������ D3Q ������. 
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13J	������ ������ 	���! �8:� : )�W�� 4��� (����� �8:� �Q��H�1 )� 4!� )� 

 [!�* �3� ������ 4!���H�1 	������ 	���! +�� ���
� (���� 	���0�� ���8:���� 	!��@�� F��8 

3�)� )���� �5* N�5�� : 

�R���� �!� ������ ;��� 

 ��0��� )�� ���*��� ^�� 

 	������� �S��@�� 	*�
� 

14J	��8��� 	��!��� ���� �8:� : �8:� �Q� C����! 	H����� ���8:��� )� �8:��� �3Q ���
�

)� )���� C�W�� 4��� : 

15J�R���� �!� ;������ ��
�� �8:�. 

16J(��
�� ������� �8:�. 

17J(@�@��� (��@�� �7��� )� ��0�� 4��! ����� �8:�. 

18J	�����5�� ����
��� : [��� +�� ��
� 	���!��� )������ �!�� 	�!�H�� 	����
�� 4���� ���

 M�3� 	�!�
���� 	���� �� ;���� V��!� ��! �5����� ��� �!�� (���� 	���!�� )������ ��������

��� �������� D3Q �
 M�3�� 	���!� ��
�A� �5	���!��� �5���!�� C���� )����.  
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������ XMN ��:  

�������� � ��� |I� �� ����W�:  

 +�� �!��� ������F� ��?!�� (7������ ������ 4�� ����� ��
� ������F� ��!�� �� �@�

(����� ��!�� :  

T��� B�	 ��:�����h��� ���W���.   

�3 �5?��� )�������F� ������ �R7 )� M )�� T�H���� �������� O�� ��� ��H�1 M��R�

(�� ���� D���� (��� ����
��� ������F� ��!�� ��50�� �5���!� O�� )� ��� �������)  )�

 N)��� 2013 :21 – 22:( 

1JO�� ��� 	��?! :��1 ���� ���H [���� )1776 ( (���� 	��:��� 	���!� 1��� +�� +�� ��:�

 ��� N�5��!� �� ���� ��1 ��� 	���!,� ���� � K��� �3�� 6�7��� ���� � ��
�� ���@� +�� 

����(�������� ������� )� O�� ��� ������ N�Q ���
�  ������F� ��!�� 	���
� (��9��� ���
�� 

 ������� 	���� U�
� �� ���� (��� ����
�� �����F� �?!� 37F� +�� 	*�W� ����� �35� N(�������

 (!����� �GW��(������� ������� U�
� (��� ����
�� )� ��!�� )� +�� O�� ��� )�� ��� N

�@* ���
�� ��� ����  +�� ���
� ������F� . 

Y= f (L) 

 )� O��Y� ����� ���H �H�� L )��8!�� )����� ��� �H��   

(* �5�7��� N	����� ��� )� O�� ��� ��* (* S� ��� ���� )��� )� 4� ������F� )A8�� 

 C��9�@�� )��� L�� ����� T�� +�� 4���� )�� ����� T�� ����  +�� ��:�� ��7�F� )�* C��

 ���� 	������ U���� ;���� 	���� )� +�� 	*�W� 	�07 ^�� �5����� ) ����� 	���� )��
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�� ���@� +�� ��
�� �3��� V��7�� +�� U������ ��� ���!����
�� NV��!,� ���� � C��9�@�� �� ��� 

(Q 	HRH ������� +�� O�� :  

Y=f (K,L,N) 

 )� O��Y� V��!,� �H�� K� ����� T�� ����� �H�� L� (!����� ��!�� �H�� N ��
�� 	���!�   

 b�0��� +�� ��:� ��
�� ���@�* N��
�� ���@�� (!@��� ��@��� )�� 	�R� O�� ��� V3��! )�W�

��!,� �
� �3�� (!���� �7��� b�0��� +�� ��:� �3��� ��
0�� 4���� )� ��� �*��� �? (* 	�

 4���� ����  +�� ��:�� �3��� )����� ���� � C� *��)  )�N)���  2013: 21 – 22.(    

2J������� ��0��� 	��?! :^�� ��0��� 	������F� �����@�� �Q� )� ���
� 	��� �� )� ������� 

Q��� �5!F �0��� )� ��� 	���!���� 	�G�� )�!�@� ;W7� 	��� �� )� F� )����� S�3G�� ��*�� (* �

 )� ���@��� (* 	����!���� ��@��� ���� ��3� 	��Q1 (�
� ���H1 M�3  +�� ;����� ������� ����

 ��@�� 	HRH 

 (W���� MR� 

 ���
�� 

 	��������� 	@���� 

 �5�7� )� ���� S  M�5��� �5!F ������F� ��!�� 	���
� 	����W 	��������� 	@���� ���
��

(�A� �3���� +�� ����� (������ ������ )�  ���7 ����� T�� ������ T���� (Q ���
� (����

��� b �� ������ +�� ;����� ������� ���@� T��1 +���7 6�� 	HRH +�� �	��9�:   

� ���� )����
�� ;*�� (�� 

 (W���� (����� ;*�� �3�� ;���� 

 )� 	���!,� 	���
�� +�� �5*��8� ���@� )���������� 	�� �Q� K�����5��1  
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 ;����� ���� 	���� b�0��� )� ?�R� ����F�� ���� )� )���� ��@!�� �7��� )�� �3�*

@���� (��@�� �7��� )� ������ 	��! /�07!� +�� ��:� 	�*�!��� (* ������� �3Q 	�� U

 �H:� �5W�07!� )�* ������F� ��!��� ��8!�� (��9��� M����� ���
� ������ )� ���� 	������

 �35� ������F� ������ )� 	��� +�� ��:�� �3��� (��!��� ��8!�� (* (�������� )������ +��

	���
� (��9��� M����� �Q ����� T�� )� ^�� ������� )�* ������F� ��!�� ) 	���* N

2009 :13.(    

 �������� +�� 	���!�� 6���� ���� +�� ��@� 	��7�� (W��� ���! )� ������� ^���

� ��F� ^�7����!�� 	���� L��� +�� ��:� �3�� ���� +�� ������ 	�� )� ��@� �3� N ���

�@!�� ���� b�0��� +�� ��:� )����� ����  )� ������� L�W1 )����� (* ���� �� D3Q )F 	�

 �7��� )� 	���! 	��� ������ 4��� +�� �3Q ���� (��� �� V��!,� L����� b�0��� +�� ��:�

 �3�� ��F� �7��� (* ����� ;���� 	�� ����  ���@� /07!� ������ 	�� )�* �3�Q�

 +�� ��:� ����� T�� T�� S(8 ��� ����� T�� ����� S�5�!� +�� ��:�� ��!�� /�07�

������F� ) ��Q���� N2009 :49 – 50.(   

3JT����� 	��?! :ª�@� �8� )��H�� )�@�� �7��1 (* T����� ����� �5?¤[@ ��� ������F� 

 �3��� ��
�� ����� V��!,� /�07!� +�� ��:� �� �3�� )����� ��� � ���@� /��� ���� ���H

 +�� �H C���� �H C��� O��� ��� (��� �� ���0�� V��!,� )� ���� (!��� ��! +�� ����

(!����� ��
�� (���� /�07!� N � )�� T����� ������ U*� )��� )����� ��� 	���� ��� 	���!Q

)��9�8���� )� ���� �35� (*��G��� ��7 U�7� ��� 	����� 	������ U*� )���* S�3G�� ��� � N

 U��!� )� 	��!��� b�W�� ����)  C��9�5! C��?�!� (���� (��� V��!� +��� )�� U�0�� �5!�

(�
0�� (��@�� ]��!��� N���@* 	@�� ���
�� )� T����� ^���L�0��� ^���� (* ��
�  F� 
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����� �5�7� ;� ��� )���@�* )���������� ��� ��7�R� �Q��� )� S  �1 )�
�@��� )� )�

MR5���� ��7�� +�� ������ )� ) ���� N2003 :20 ( 

T���� ���� 	��?! :(Q� ���!
�� )� 	����� 	��?!�� D3Q 67���:J  

 	��@�� /9�* ��50� 

 	������F� 	��������� ��! ������ 

 	����� 	������� ��! ����� 

MR5��F� 	�� )� V��!,� ����  (!
� (���� 	�@�@��� 	��@�� /9�* )�� T����  �� �@* N

[9��� +��� (* ������F� ��?!�� )��� )� (!
�� )����� 	��@�� /9�*� N ����F� )� ^���

 �5��9�* )� O��� )� 	��:� �� +�� (G�!� 	��
�� 	
0!��� U@�� (�� �����R� 	� �����

 /9�* ���� U�@���� N	���
�� ��@��� 	�
����� �Q������ �H��� �RG��F� �R7 )� M�3� 	��7��

���� V��!,� +�� ������� 	�*�!��� +�7�� )� �5��� 4� 	����� ��� )� 	��� /07 L�5� ;�

 V��!,� L����� ;����� F (������� )���������� )� 	�� ���� (* V��!,�  ��� +�� M�3 ��:��

 L�� )� U@���� /9�0�� ����  M�3 )� �!�� 	�*�!��� [� (* ������ ���G��� ����:���

F� 	���������Q 6��� )� 	����� +�� (G�!� M�3� ��?!�� D3Q ���� �� �Q� 	������ N/9�0�� �3

	����� �7�� (W�@� (�������� ������F� ��?!�� )�* 	��*�!��� 	������ �
� [!� T���� A�!� ���  

)���7��� N2006 :15 (  

(���R��� ������� 	5���� ����@�!F� : ��!�� (���R��� ���0��� ����@�!F� )� ���
�� �5�

(Q� ������F� ) ���� )� N2013 :72 – 73 :(J 
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�� �5!� F� 	���!,� +�� D��H��� (!@��� ��@���� �5*����� )� �P���� �����!���� ��� 	��Q1 S��

 (G�� F ��@��� �3Q )�� )�!�:�1�H	�G�� 6��!� )�!��  N (* F� [@���� )��� F ��@��� �3Q )� ���

(��� �� b��@�� (* [!� D��0��F� )��� F� (��!��� b��@��. 

�� 	@���� �Q�� 4���1 �5�* ��� )���������� )�� (@�� ���@� ��� 	��?!�� /��0� 3� +���

 	���� (* 	����1 ����5�� ��@� (��� +����� 	@���� ��� M�3� �Q���� ���
��� (W����

������F� ��!��. 

6�7�� b��@�� +��  ������� ��
�� b��@�� ���Q�. 

���� ������� ��0��� )� ��� 	��:�8��� ��?!�� +�� ���� (��� T����� ���� 	��!�� 	����

����� T�� ����� 	�@�@� ��P )�!��� � �*� ��� ������ (Q  

 )�� L�0��� �� ��! ���� ��� )� O��� �� [!� ��� ;����� (* ����F�� ���� ��?! A�7

�9���� ������ ^���� +�� ��� �� 	��@���� �����. 

������ B�	 �� :�K����� ���
���.   

 ����Q V3��! +�� 	*�W�  !�� ������F� ������ �R7 )� M�3 �5?�– ����!� (���� ����� 

(�� ���� D���� (��� ����
��� ������F� ��!�� ��50�: 

1J !�� �!� ��!�� 	��?! : ������F� ��!�� )�� C�
��� )��8
�� )�@�� )� ��!�HRH�� ���

S� +�� �R�8� �1 [��7�� ��� C��?�!�� �R7 ��?
�� ������� (�� �3��� ������F� ������ 

���0�� ) 1929 – 1939 ( N	� F� D35� �����0� ���@� (* 	����R��� 	������ ��8* )� �
��

(�� ��� ��H�� 3� 	� F� D35� �� ���F [!� 	������ ���*�� )� 	����  !�� ��� ) V���� N

2013 :48 :(J  
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 ����� T�� ����� +�� �� �� )�3�� M��R��� )�������F� T�� (���� �����F� +��  !��  ��

 )� )��@�
� 	���0�� 	��:��� ����1 ��?
�� 	�!��� ������ L����� /�07� �R7 )� M�3�

�!�� (��9��� M����� ���
� �3��� ����� T�� ����� ���� (Q �5�����. 

� +�� 	� F� 4��  !�� ^ � (G�!� �5��� S�W@��� /�� /9�* 	� � ����� 4���� (* ���

��!�� 	���� ���
��� (������� /�
�� M���� �� )� 4���� M���� . 

	���W�� ����
� ����� �3��� (�R5��F� 4���� �Q� )���� +�� 4����  !�� ��� )  �
�

�7���� ��9�0�� (	���3 ����� )  L������ ����@���( N�F� 4����� ��
�A� ����� �3��� ����H�

��9�0�� ) ��@!�� /��� ��@!�� +�� 4���� (����� T��� 	����� 	��0���� )  ����� T�� 	0���

;������ K����� ( �� (�R5��F� 4���� M���� U��� )� ���� (���� 4���� M���� )��

C�
� )�!HF� �� ����H��F� 4���� NF� 4���� M���� �������� )� )� ���� U��� )� (�R5��

 ��9�0�� U��� )� ����H��F� 4���� M���� �������� )�� ������ L��? 4��� �7��� ���� 

 �? (* 6�7�� b��@�� U��� )� 4���� M���� 	������ �1 ����� T��� 	����� 	��0��� ���
!F

 ������ 	� �1929� �3��� (������ U�0!F� ���� � 	����� �7��  !�� ����� �@*  )� [!A8 )

 ����  4��� ����H��F� 4���� M��� ��� )���5����� �7� ;*�� [!F (�R5��F� 4���� M���

��� )� ����� ��!�� 	���� ��
�� V��!,�� ���H��F� 	���� M����� 6�7�� (�R5��F� 4����  

)V���� N2013 :48.(   

 �1 (* ��G8��� ^���� (* 	��� �Q �7��� )� +��  !�� ����	��� N ��  ��G8��� �� ��  ����*

 ^����� ���!� M�3 U@���� ��G8��� �� ���� �3�� �Q (�
0�� 4���� )�� (���� �7��� ��

(���� /�
�� ;� (���� 4���� N ���H��F� ��
� +�� )����
� ��G8���� �7��� )� ^�� ���

����� �9�
�� �� ����� T��� 	����� 	��0���� 	5 )� ����� �3��� 	��������� ����� )� ;�
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������ N ����� 	�!�H 	5 )�� 4����� ��@!�� /�� U��� )� ����� �3��� ��9�0�� �
��

�5��� NU*� ���H��F� (* ���� �� U��� )� ����� �7��� (* ���� (��� ����G��� )� ��� �� 

� !���� L��W���� +���) )���  N2015 :36.(    

2J ����Q 	��?!–�����  :��F� ��� (* 	���7 ��Q�? ��!�� )� ����Q ����� ���!� 	��7 

)����� ��08 ;W� ��3 )  UR��� ��08( N )���� )���� � +��  �� 3� C���7�� C���� �Q��

 (!���� ]��!�� )� 	!�
� 	��! ��7�� ��� �� +�� (G�!� O�� ���H��F� ����  (* ��7�F�

����� /�G� C���!� +!�� ��� (���,� ��!�� �F�
� ����  �� )�� N���H�� ����� T�� ��

 	����� �����H��F� ����  )� �� R* ������F�)� +��� 	��!� +���� 	������� 	��!�� 

 ��� )� ����� ����Q V3��! U��!� �@* N����� T�� )� 7� (* ����  	�*�W,� �����H��F�

(Q U����� �3Q (* ��W���*�:J 

�� 	������� 	�R�(!���� ]��!��� (��@�� ����� T�� ����� (���� ���� )�� 	���H N��8�. 

(!���� [�7� )� 	���H� 	!�
� 	��!� (��@�� �����F� ��7��. 

(��@�� ����� T�� (* 	*�W,� ���@� �Q (��@�� ���H��F�.  

 ����Q V3��! L���–,�� ����� T�� ��� �� )��� )� (!
�� ) ������ ��!��� �����  V��!

���H ���� ��
�� N ��
� ;� (�
0�� ��!�� ��
� ^���� �3� �@��� )��� U���� ������ (0*

 �����H��F� )�� 4��!���� ��!�� 	!�
� ����� ��� �F��8,� ��5?� N����W�� ��!��

��Q� (!���� �7��� +�� )��H:� )���G�� ������ +�� �
��* 4�����:  

+�� ���H��F� �� ��7�F� 	��! (!���� �7���  

 	���!� �� ����� T�� ����  )� 	������� (��@�� V��!,� (���� (* ���� �� ���H��F�)  N��� !

2008 :89.(  
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X����� B�	 ��: M����������� � ��� l��h������ T��.   

 ��� )� �Q���*� ���� 	� !���� ���*�� �5��� ���� 	����@��� 	����R��� ���*�� ����P )� �
�

 (* 	� !���� ��8* )� �
� M��R���!�� )�������F� ��� )� ���0��� (* ��*R�7F� /
� ;�

 	���� (Q� ������F� ��!�� ��Q�? ���������?! :J  

1J! ���� 	��?)���: �5�1�� ����  (���� 	����R��� 	��?!�� ����U��1 	��?!�� �5��� 

 ;���� +�� ��� �@* ��!�� (* 	����R���!������ ����Q V3��! – ��7�� U��� )� ����� 

 ��� +�� [���?! ��!�� N������F� ��!�� 	���
� +�� (���!���� ^������� ��
�� ��!�

 ���W�*(Q� :J 

 V��!,� ����� )� �� )�) N��
�� T�� �����( ����� �!0��W �3�* [���H �� ����*� �5��� 

	����� T0!� L��W� V��!� +�� ���! )� /��0� [!�* V��!,� ���!�. 

 	�G��� )��� 6�7��� )� 	��!�� ������ �� O��� (*���� ��@��� ����� )��� �����F� )�

	���� 	0��. 

 ��7�F� ����� (*���� ���H��F� )� 

 (��7 ��
�� ��!� )����� ��� )� 

 ������ �F� (* ) ���� �Q ��
�� U�� )� 

 	��?! L� �������8������F� ��!�� (*  :� �@� ���*1 	����� ������8 ������F� ���
�� ��

 ��3 ��!�� 	���� )�� C�
!�@� )�� �� N������F� ��!��� 	@�
���� M��R���!�� S���� T����

 	@�!� 	
��� /
� (* [!��� 37A� ������F� ��!�� )� ^��� M��R���!�� �Q��� ��� 	�����

 S��� �7�� �@* N���� �37� �F���� ������ ���� )� D37�) �������� U�7�� ( ��Q������
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 	�����!�� (* )�*��N�����C�� T���� ���� [� S� �� [��8 (�������� ��0�� )��  1��� ��5* )�3�

�3�� ������ (���R���! ���� [� ) �����. 

 ������8 )���H�1 U�@�� (* (�������� ��?!�� 	�!���� +�� 	��!��� ���� T����� )� F:�0� 

 	������ 4���F [�R��W� C�
���� ������F� ��!�� ������� +����H�1 	������� (Q �� 

+!H1�?!�� �S�0� ^�� ��� T���� ��* (* S� �� /
� +�� ������8  (* [���� (�������� ��

�� �
�� +�� ������F� ��@��� ���.  

	���G�� [���0� ������8 S� ) UR7�� ������� 1��� ( 	�*�!��� �
� ��!�� ����� �Q� )� D������

 U��!�� N������� L�?�� �� )� �����!���� ���H ^������ 	������ 	�*�!��� U*� ��� �Q�

 	���@�� M�� ��� ���� ���!� �R�� +��  ���� �3�� (���5�� ���G��� )� UR7�� ������� ���*

�G� ��� V��!� U��� ^�71 )��� ���� ��� 6�*� [� S� �� ���
�� N���@�� V��!°� ��

 )�����R��� )�������F� ����� 6�7��� ���G� +�� ��� O�� 	*�W� �����8 M�� 	��7

F� ��!�� 	�!���� (* �H:� L��� �7��� ;� �� ���� (��� )�!��@��� 	�R
�� ^��� N������

��� ���!���,� U*� ������F� ��!�� ;*�� �Q �?!��� )� �����8� U�@�� [W�P )�� �3� ��*��

 )� V3��!�� )�W [���?! (* �S� (��� 	���9��� ���0�� D3Q� Nb��� ��8� ��!��� ��@���

��9�0�� ��
�� ����F�� ���� +�� ��
� ��7�F� )�� ��@��F� �R7 ) )���  )� N2013 :25 

– 26.(  

YN���� B�	 ��: � � ��� X��M�� ���
����������.   

�1 L
W )� ���� ��!�� ����� +�� S�W�� S�@�� (* 	����R���!��� 	����R��� ����?!�� S�

 ������� ��*R�7F� �� ������� ���0� (* ����?!�� D3Q K�0� �� 3� ����� ����@�!� �5�� �F�

 ��!�� ��0� ���� ����?! ��5? +�� ;*� ��� 	0��7��� )������ (* ������F� S���� (*
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� ������F�(�7���� ��!�� ����?!� ���� (��� 	���� ��!�� ����� ����� )��� [!� (!
� (���� 

N	���7�� ����G��� +�� �����F )�� )� �F�  �5���@� )���� ������� ��� ��� F (Q�+�� : 

1J����� �!� ��!�� ����� : [���?! (* ����� ����� C���! �@@� (��� ����� 4��� +��

 �5� ��� 	���� ��Q�? ������F� ��!�� )� ����� ��� ����!� 	��� ����F 	���!��� �5���H (*

�� ����� ��� ��� 	��!��� (�7 U��� (* C������ )������ (Q� ����� 	��7 +�� ������F� ��! 

) N��� !2008 :91:( 

2J����@��� ;����� 	���� : 3� V��!,� 	������� (��� �� b��@�� ������ 	������ D3Q  ����

 +�� 	*�W� (!���� �7��� )� ��0�� 4��! /�07!� M�3�� 	����@��� �9����� +�� �����F� 	��!

(����F� ��?!��� ���� ���
� (���� 	���@�� ���R
��. 

3JUR�!R� ��5���� 	���� :3� UR�!R� 	���@�!� 	���� ���
�� 	��Q� ����G� �59�!H� O��� 

 �����* 	��G�� 	����� ������ ����� +�� ��
�� +�� 	*�W� 	���!��� ��P �����@�� (*

 �����!���� ��7�� 	��! V��!,� (* 	H��� �9��� ���7���� �@!�� ���� )� CRW* ������F�

	���
�� 	*�
��� �����. 

4JUR�!F� 	���� :��!,� b�0����  ����� 4����1 (* ����� ����G� O���� ��0�� (@�@��� V

 )� ���H��F� �F�
� ��@�!� M�3�� ;� ����� V��!,�5 % +��10 % CRW* (��@�� �7��� )�

	
0��� ��! �F�
� U�@���  ���� (��� 	��������� 	��@H�� ����!��� 	��!� )�. 

5J�����F� ��! b�*�!F� 	���� :�� 	������ D3Q ���� O�� �� �5�R7 �����H��F� �� ����

 )��10 %� +�40 % ��8� V��!,� ��!� (!���� �7��� )����1 +�� 	*�W� )����� ����  )� 

 O�� 	
0����� 	��@�� ��3 	�9���5���� 	��������� ����!���� 	@����� ����!��� /
� ��5?

	����
�� ^���� �����F� ����. 
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6J��*��� MR5��F� 	���� :�� 3� 	��R5��F� ;���� ]�!� (��� �����@�� +�� [���� � ���
���

 +�� 	*�W� [�R5��� ����� �� � ��� ���
�� ��0�� (@�@��� �7��� b�0��� M�3�� 	��������

)���� (* (!�����  ������ �� (0���� � !��� L�
� �� O���. 

7J� V3��!��� : �H���� ��!�� ���� ���*1 )�R���!�� 	��?!��  �R7 )� M�3� 	����

 T�� )� ;*�� (��� 	��:��� )� 3� )����� U��� )� ���
��� ���� ��7�� (* 	�H����� 	�W�0��

 +�� ���7�� (���,� �H�� �3Q� 	����* �H�A� V��!,� )� ����� T0! (* ��
�� ������ �5���

0�� )�* M�3 +�� 	*�W,�� ���H��F� U��� )� )������ L��� 	���!,� (* 	�H��� 	�!�H�� 	�W�

�����F� �� (* C��!� �8�!� 	08����� 	*�
��� )� ) ��� N)���� 2006: 51.( 

8JT���� ����� V3��! : )��� [!� 6!� (��� 	�W�* +�� ���
� [!�� T���� V3��! 67���

 K��� ��� �5���!� )� C�W�� 	���H 	��� �9��� +�� 	?*������ ��8��� ����� T�� ���� 

L��� )�� ������F� ��!�� ��������. 

9J�9����  �F� V3��! :���� (!������ ������F� V3��!�� �3Q ��� �@� ��� (* (��!����� �

1937 ��� (* �G!��� ���� �� +�� ��8�!�� 1984 (��� 	���!��� 	��!��� +�� �!��� (Q� 

 V3��!�� ���� N)����G�� �5��� (��� V3��!�� ���� V3��!� ���� U�8 4�! ��� (* �H��

 ������F� ��!�� 	������� 	��@� (* (��� O�� ��9����  �F� 4����� ����� D3Q (* 4�

 �!�� �!�Q� )������ 	���!�� ����� �W� �3�� ���� 4���� (* �5���� ��9�@�� �Q������� )������

 )� �� �W�* O��H�� 4���� ��� ����!�!�� ��!����� �� ���� ��8�� (!�H�� 4���� �H N���*�G!��

� ��� ���@�� 4���� 	��� �Q���� 	*��� �7F� )� 4�� �� ��0�� ��!��*� ������� [!���

� �� �Q�
	��� �� (* ������F� ��!�� ��!� 	���� T� ) (8��� N2009 :214(  ��� N
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 ����� �5� ��� (��� 	������ ���� 	���� ���!�!� 	HRH +�� ��?!�� [3��! (* ����� O���

(Q� ��!��� 37F� ) (���� � 	8��� N2006 :206 :(J 

������F� +!�!� : �������� 	����� ���� O�� ������ �5� ��� (��� 	��!���� ��!�� 	���� 	���!

(!
��� �����. 

V��!,� +!�!� : (* ���!��� 	������ 	���!,� ^�@�� ���� ^���� +!�!��� �3Q KW�� O��

(!
��� ����� ������. 

�������� +!�!� : S�@��� 4��� �������� 	�� 	�����!�� ^��� 	���! +!�!��� �3Q KW��

���!��� b�!V��7�� �Q���� (���  ) ���5��� L�H� �� ����� T�� L�H� �� ��
�� L�H� (

 ��!�� ���W� (* C��7��� S� ��� �� ;��� ���� (��� ���H���F� 	��H�� ���!�!��� D3Q ���
��

 (* ��@��������	*������ b�0��F� O�� )� �9����  �F� V3��! . 

 )� 	��?!�� ^���	WQ�!�� ����� ) U�R�� 4���� ( 	!��@� C���@� ���� ����!��� +�� ����

������F� ������ (* �5��0� (��� ������ ) U����� 4����(      
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X����� XMN ��  

F�R�� 	
��� ���~N z��h�� ������ �� �������� � ��� Y��� T��M� 

T��� B�	 �� :������� �����h� ��� EV� ��M �� ^����� T��O.   

 ]��!�� )���� (* [��Q��� 	��! ��8� 3� �0!�� b��� +�� ����� 	��� (������ �����F� ���
�

 [���! � ��� 3� ^�7�� �����@�� ;� C	!��@� C�� 	
0��� 4�! (���,� (�����60 % )�

 ����� �R7 ���!��� )� ��H��� (* (���,� (����� ]��!��1990J2015 /07!� �� )�� (* 

 [���! L��?�� S��� (* (���,� (����� ]��!�� )���� (*36 % ^�7�� �����@��� 	!��@�

 ������ KW�� ���� 	W07!� �5���! �!�� (���) 3 ( ��8���) 1(   
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 T��E) 3 ( _N Y  ����Q ��N ��� EV� ��M �� ^����� L���� �� 	
��� � O��  �N��

������	Q  �� �� ������ ��1993$2015 )   �N����`(  

�����@��  

 

 	��� ��

 ����

�����  

 

�0!��  

 

 ����!���

	��������  

  

 

 S���5���

  �G���

�������  

 

 ���8���

S�!����  

  

 

 �@!��

 )� 7����

�R�������  

 

 ;����� ����7

 ����7���

 	�����F�

	��78��� 

1993 0.3 40.1 8.6 1.3 2.9 4.4 23.7 

1994 0.4 37.6 10.4 1.4 3.2 4.8 23.9 

1995 0.4 38.7 11.0 1.9 3.0 4.5 23.0 

1996 0.4 43.8 11.7 1.3 2.6 4.1 20.6 

1997 0.4 39.5 13.2 1.6 2.6 4.3 22.1 

1998 0.4 29.8 11.7 2.9 2.9 5.5 27.5 

1999 0.4 36.3 11.1 2.6 2.6 5.3 24.5 

2000 0.4 48.8 7.1 2.2 2.2 4.5 20.8 

2001 0.5 43.7 6.4 2.4 2.4 5.3 23.1 

2002 0.5 38.2 7.8 2.4 2.7 5.1 21.9 

2003 0.5 40.8 7.9 2.1 2.4 5.6 19.2 

2004 0.4 44.8 8.3 1.8 2.3 6.0 16.8 

2005 0.3 52.0 7.3 1.4 1.9 5.2 13.7 
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��� ��: ��� E ����b��MV��������  �
��R  ����� 1993$2014   

2006 0.2 56.0 5.5 1.1 1.8 6.6 12.1 

2007 0.2 52.5 5.5 1.0 1.8 7.3 12.6 

2008 0.2 59.1 4.4 0.9 1.5 6.5 12.0 

2009 0.3 49.4 5.1 1.4 1.9 9.0 16.7 

2010 0.2 53.8 5.6 1.5 2.1 7.0 16.2 

2011 0.4 63.5 5.6 1.8 1.8 5.4 15.4 

2012 0.4 65.4 6.0 1.8 1.7 5.0 15.5 

2013 0.4 63.5 5.9 1.9 1.8 5.0 16.3 

2014 0.4 60.5 5.9 2.1 2.1 5.1 18.9 

2015 0.4 60.7 6.1 2.5 2.7 5.5 19.1 
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T�H ) 1 ( �� �� ������ �� ��� EV� ��M �� ^����� L���� �� F�R�� 	
��� � O��  �N��

1993$2014 ) ��`  �N��(  

  

��� �� : XM�N�� T � L  T��E�� �����N ��� �� ����N) 3(.   

 �9��
�� D3Q �Q��� �@* 	��0!�� �9��
�� +�� ���� ��8� (@�@��� (���,� (����� ]��!�� ���
�

 � ��� C�� 	
0��� 4�!�65 % �5��Q��� 4�! ������ ��� ��8�� ���!��� /
� (*

 ����� �R72003J2013 )�� 56 %�66 % ���(!�1����� (* )��� ���� +��� ���   

)4 ( ��8���) 2 (  
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 F�� T��E) 4 (�� �� �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� �� 	
��� � O��  �N�� 2003$

2013 ) ��`  �N��(  

���!��� 

 ������,�

	��0!�� 	��0!�� ��P ������,� 

2003 57 43 

2004 59 41 

2005 58 42 

2006 60 40 

2007 64 36 

2008 63 37 

2009 66 34 

2010 56 44 

2011 59 41 

2012 61 39 

2013 60 40 

��� �� :��������� ������ ���Q� k��������� ���	��� ������ ��E�V� �� K� ��� K��  k���� k

������ � �E �
��R  ����� k2006$2014   
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 T�H��) 2 ( �� �� �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� L���� �� ��	
��� ������V� � O��  �N��

2003$2013)     ��`  �N��(  

  

��� �� : T��E�� �����N ��� �� ����N XM�N�� T � L ) 4(  

������ B�	 �� :��� EV� ��M �� ^�����.  

 �@�����8,�  +�� (���,� (����� ]��!�� �3��� 	��!� (�0!�� b��@�� S��A� ����1 �����

 U���� (* ����� b�W����0!����7��  N	�W���� 	���@�� ���!��� �R7 ��! ��
� 43�3� 3� 

(���,� (����� ]��!�������   (* 	������ ���3���� +�� )����� )� ��H� (* T�
!� �� �3���

 ��7�� �0!�� ��
�1 ����� �R71990J2015  ������ KW�� ����) 5 ( [�F�
� �
��� �@*

 ��� (*1997 � 1998��
� ���  ��7�� �0!�� ��
�1 ;��� +�� 4����  ��� �3��18.7J � 

12.3J ��� (* ��� �3�� ;����� +�� 	*�W� (������ +�� 2001 � 2009 4���� ��
� �@* 

 D��! 	��! �G�� (���� ��7�� �0!�� ��
�1 ��Q�� +��16.3J � 35.3J )� CRW* N(������ +�� 

 ��� (* ��� �3�� ;�����2014 4!� )� �3Q N ]��!�� (* ���� (��� ��W�07!F� M�3��

^�71 	5 )� ������ T0!� (@�@��� (���,� (�����.   
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 T��E��) 5 ( ������ �� ��
�� B��� T� � ��� EV� ��M �� ^����� � � T�  	
��� �����

 F�R�� �� ��1993$2015  

  

�0!�� �
� 

 ��
�

 ��0�� 4��!

 ��
����

	���H�� 

 4��! ��
�

 ��
���� ��0��

	����� 

 (����� ]��!��

 (���,�

	���H�� ��
���� 

 (����� ]��!��

 (���,�

	����� ��
���� 

���!���  

  

 

J11.4 19.5 10.6 34.0 24.1 1993 

J4.9 J18.2 J23.0 8.4 2.1 1994 

9.0 J12.3 J8.1 4.9 9.9 1995 

20.1 0.6 16.1 0.6 16.2 1996 

J7.9 J0.5 J5.2 2.5 J2.4 1997 

J34.2 J1.0 J18.0 3.7 J14.1 1998 

42.3 J6.4 10.5 J1.8 16.0 1999 

57.7 0.6 21.2 4.7 26.2 2000 

J16.3 J2.3 J10.3 0.7 J7.5 2001 

5.2 0.4 5.5 3.0 8.3 2002 

16.0 14.3 19.9 17.3 23.1 2003 

27.7 7.2 18.8 10.8 22.8 2004 

40.6 5.3 28.9 10.1 34.7 2005 
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20.8 1.9 18.3 7.5 24.9 2006 

13.1 J0.2 4.1 6.0 10.6 2007 

36.8 J3.8 14.1 2.5 21.6 2008 

J35.3 J12.8 J27.8 J7.1 J23.1 2009 

26.8 J8.1 2.2 J2.4 8.5 2010 

38.7 3.5 21.4 9.6 28.5 2011 

1.9 1.0 8.6 6.6 14.6 2012 

J3.2 J3.8 J3.5 1.1 1.4 2013 

J9.2 J5.8 J9.7 J1.6 J5.7 2014 

J48.6 9.5 14.5 7.6 1.9 2015 

��� �� : G�  ������ l�N�� � ���� Y�� ��Excel    

kuwait/country/org.albankaldawli.data://http  

 L�� M��1 	�?!�� (����� ;�����Excel 

http://www.opec.org 

X����� B�	 ��: ��
�� B��� T� .   

���
� 37A� O�� ��� �F ������F� ��!�� )� ��
� (��� 	@����� T���@��� )� ��0�� �7� ��
� 

����� )��� ��� �����F� �?!� N 	�R
��� (���,� (����� ]��!�� +�� ��0�� �7� ��
� ���
�

�
� ��  (���,� (����� ]��!�� ;0��� ����* 	���� ��5!��1 )����� �� ���H ;� ��0�� �7� � �

)����� �� ��
� b�0��� )� ���� (���,� (����� ]��!�� ��
� b�0��� )�� �3� N ��� ������
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��* 	���� 	�R
� )����� (����� ]��!�� ���H ;� ��0�� 4��! ��
� /07!� )����� �� ��  ��

(���,� (����� ]��!�� ����  )� ���� )����� �� ����  �!�� �3� �� (���,� N ��� ��8��

 ��0�� �7� ��
�� )����9��� )������� )����
� )����� ��� (���,� (����� ]��!�� )� �� )�*

 ��
� (* ���� �� )�� )����� ��� (���,� (����� ]��!�� ����  )� 	��! )��� �� ��0�� �7�

 ����  	��! )��� )����� �� ����  	��! )� ���� )��� )� 4� (���,� (����� ]��!�� 

) 	��0��� 	��! )��� )��� (���,� (����� ]��!�� b�0��� 	��� (* ��0�� �7� ��
� /07!��

 �� ����  	��! )� ���)����� ( T�
���� )� ]��! )��� ��0�� �7� ��
� (* /�07!F� )�*

 ����  ;� (���,� (����� ]��!�� ���H �� )����� �� ���H ;� (���,� (����� ]��!�� /�07!�

 )����� �� /�07!� ;� (���,� (����� ]��!�� /�07!� 	��! ��0�� �7� ��
� /07!� ���

07!� 	��! )��� )����� ��)����� �� /�07!� 	��! )� ���� ]��!�� /� .  

   ����� �5?��) 5 ( �0!�� ��
�1 ��! ��
� ���@� (@�@���� ����� ��0�� 4��! ��! ��
�

 ����� ��0�� 4��! ��
� (* b�0��� ���!��� 4�P� ��58 �@* ������ 	��� (* ��7��

 /
� S�!H���� (@�@���� ��� ���� F2009�5�* /07!� (���  ��
� (���� ��0�� �7� ��! ��
� 

 ��� ��� (0* ��7�� �0!�� ��
�� ��! ��
� ��Q�� +�� )����� 4�P� (* �5���2009 �
��� 

 �@* (@�@���� ����� ��0�� �7� ��
� ��Q�� (* �8��� ��8� T�
!� �3��� ��7�� �0!�� ��
�1

 ��7�� �0!�� ��
�1 ��! ��
� ���35.3J� [���� !��
� (* /�07 ���@�� ����� ��0�� �7� 

27.8J ���@�� (@�@��� ��0�� �7� ��
�� 12.8J��� (* ��� �3�� /�07!F� M�3��  

2014.   
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YN���� B�	 ��:  �� ^����� L�N ��h��F�R�� 	
��� ����� ��� E�� ��M.   

 ��8� ������ 	��� ���
��
�� (�0!�� b��@�� +�� C�� ���� �����@�� )�� )�  ���� b��@�� ��

 ���
� �0!�� 	
�� )� ���� N(���,� (����� ]��!�� )���� (* [��Q��� 	��! �R7 )� ^�7��

 	����� 	
���Q�
� ����� �
� )�* �3� ����
�� )� ��H��� ���0��� 	����
�� 	��0!�� U����� (* 

 	*�W� C������ ���� �1 +�
� )��� L�� 	
���� D3Q ����� [�8 (Q ������� �0!�� 	�� +��

 (����� ]��!�� (* �8��� ��G� [
��� L�� �0!�� ��
�1 ����G� �H� )�* �3� M��1 	�?!� ��� )�

�Q��
�1 (* ;���� b��� )� ����� F� �Q �� ��7�� )�� (@�@���� ����� (���,� N

��8� 	��! ��7�� �0!�� ��8� (��� ������ 	��� )�� C����7� ]��!�� )���� (* 	
0��� 	�

 )� �H�� �G�� (���,� (�����60 % 3� C�� ���� ��8� 	��0!�� ������,� +�� ���
� M�3��

 (����� ]��!�� )���� (* 	��0!�� �9��
�� 	���8� 	��! �G�� )� �H�� (@�@��� (���,�65 %

 ��� (*2009 ���� 2010  
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 T�H) 3 (�� EV� ��M �� ^����� �� �� F�R�� 	
��� ���� Y  ������ ���� �� ���E�� �

1992$2015  

  

��� �� : xM� �� �����N ��� �� ����N XM�N�� T � L ) 1 (  

 	�!����� ���8F�� [!�
��F� )����) 3 ( �) 4 ( (���,� (����� ]��!�� 	�R� ^�� )��� (����

�� �������7�� �0!�� ��
�A� (@�@�� N�3Q )�� b�0��� )�* 	�
��� 	��! D��F� (* U�R��� 

 L�� (���� 	���H [�8 ����� ����� �? (* 	��0!�� �9��
�� ����  +�� ��:� ��7�� �0!�� ��
�1

 �9��
�� D3Q ����  )� +�� 	*�W,�� (@�@��� ����� (���,� (����� ]��!�� ����  +�� ��:�

��
� ��0� �� �3Q� L��W��� 	��� �
0� �����H��F� ���� � (������ U�0!F� ����  +�� 

(@�@���� ����� (���,� (����� ]��!�� ���8:�� ��
�� ���
��� D��F�   
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 T�H) 4 ( ��� EV� ��M �� ^������Q�QM�� �� �� F�R�� 	
��� ���� Y  ������ ���� �� 

1992$2015  

  

��� �� : xM� �� �����N ��� �� ����N XM�N�� T � L ) 1 (  

Z �R�� B�	 �� :  L�N ��h��F�R�� 	
��� ����� ��
�� TR� T�.   

������F� ��!�� ���8:� )�� )� 	�� �H��� �8:��� ��0�� �7� ��
� ���
� ��
� �58 �@* N

� (* ����� ��0�� �7� ����� �R7 AW���� C���0��� ������ 	��1992J2015 KW�� ���� 

 ��8���) 5 ( �8������ KW���� �HF� ��7�� �0!�� ��
�1 ����G�� )�� O�� �7� ��
� ����G��

 ��
�1 ��P )� D���� ^�71 ����� M�!Q )� �����* (@�@��� ��0�� �7� ��
� ��� N����� ��0��

�7W��� �F�
� ���� F �0!��(@�@��� (���,� (����� ]��!��� T���� 	!� ����7��  �5?� 3� 
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 ��8��) 6 ( ����� [�W���� 	������ 	�R
��1992J2011 ��� ��@�1 (��� ���0�� )� F� 

2011 ��� ��� 2015��7�� �0!�� ��
�1 (* 	������ ����0��F�� ��0�� 4��! ��
� �H��� �� .    

 T�H) 5 (���E�� ��
�� B��� T�  �� �� F�R�� 	
��� ���� Y  ������ ���� �� 1992$

2015  

  

��� �� : xM� �� �����N ��� �� ����N XM�N�� T � L ) 1 (  
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 T�H) 6 (�N���� ��
�� B��� T�  �� �� F�R�� 	
��� ���� Y  ������ ���� �� 1992$

2015  

  

��� �� : xM� �� �����N ��� �� ����N XM�N�� T � L ) 1 (  
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;����� ��0��  

��7�� �0!�� ��
�1 ����G� �H1 T��� (������ �����F� (* ������F� ��!�� +��  

���� O����� : V3��!�� 	��?!�� ���R
�� ��8� (���@�� V3��!�� L���� 

(!�H�� O����� :�5������ (���@�� V3��!�� ]9��! /��  
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YN���� T�
��  

���� ������ ��� Z��� F�R�� 	
���  ���������� ������� �� �������� � ���  

 XMN ��T�U�:� ���h�� T�H� ����Q�� |I� ��� G����  |I� ��� ���W�� 

 XMN ��������:_�� �m���M�� ����Q�� |I� ��� ^b���   

T��� XMN �� : :|I� ��� ���W��� ���h�� T�H� ����Q�� |I� ��� G����  

T��� B�	 �� :� �R�� �� �����Q�� B����U�:  

 �������HX�)�� (* ����G���   �0!�� ��
�1������F� ��!�� ���8:� +��  N ������ L�?�� ��

(Q� N	������ 	����@��:  

 	����@��F� ������7� Stationary  

 N	�!� �� ��R��� ������ 	���� (* �����1 ���@��F� ��8 �
��3�� 	�!� �� ��R��� )�� �� 

	�@�!�� 	���� ]9��! +�� ������ ��� )� [!�* ��@��� N ��@��� �� 	�!�  	���� �
���3� 

 	������ 69��7�� �@@��) Heij and et al,2004:536)( :J  

)� �� ��� ��@�� ����� ���H     

E  (Yt) = μ              (1)  

)������ ���H Variance )� �� ���  

     ) 2)        
22)()var( σµ =−= tt YEY  

 M��8��� )������ )��� )�Covariance   	�!� �� ��0�� +�� ����
� ��G���� T0!� )����� )��

K )����@�� )�� Yt � YtJ1M��8��� )������ D�!� 4��� �3�� )� �� 	��
0�� 	��@�� +�� T���  :  

kktktt YYYCov γµ =−= −− )][()(          (3) 
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)� O�� :μ (������ �����  N σ2 :)������N  γk :M��8��� )������ ���
�  

 )� [����� �� ���@�� M�3� 	�!� �� 	������ ����� 	�� )� ���
�� 	����@��F� ��50� L?���

 ��3Unit Root . )� 	������ ���
� 	������ D3Q )�* ���� ���� �3 ����� �!�� �3�*

 +��F� 	����Integrated of Order One �5�  ���� I (1.(   (��� 	�!� �� ��R����

 �0� 	���� )� 	������ )��� ��@����� ��R��� �1 ���� �3 +�� �����FI (0) ) Hill 

and et al,2011:488.(  �0��� )�� 	�!� �� ��R��� ����� 	�� �������I (0)� I (n.(    

	�!� �� ��R��� 	����@��� )� L8��� 	������ ������7F� U����� ��@!�� :  

 (��� ����7�–������ ����*  ) DJF(  

 ����* � (��� )� �� �� +�� ����7F� �3Q ����� ��) Fuller  (Dickey and ��� (* 1979 

 :����� [��7�� M�3�� ;��� ��G��� ��G���� ���� U�0�� ;� 	���� ��� (��3 ����!� S��� ��� 3�

���0�  �����) Yt−1t  (�@��� ��G��� N ����� ���0� ��G���� �35� +��F� U��0�� :���� M�3�� 

)Dickey and Fuller, 1979:428.(    

(�X� ��8��� ������ �3 	���
� )� ��
�� :  

∆Yt = (ρ −1)Yt−1t +ut......... (4) 

 

∆Yt =δ1Yt−1t +ut............... (5) 

 ����7� U���� ����DickeyJFuller� �F��
��� +�� �����F�� 	��F� ORH�:  

 ����7�DickeyJFuller :  

∆Yt =δ1Yt−1t +ut..................... (6) 

 ����7�DickeyJFuller;��@��� ���
� ����  : 
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∆Yt =δ0+δ1Yt−1t +ut............. (7) 

 ����7�DickeyJFuller (!� �� D��F�� ;��@��� ���
� ���� T : 

∆Yt =δ0+δ1Yt−1t +δ2T +ut..... (8) 

��� D��� )���� ���H �� )��� )��� +��F� )� ����� �3Q )�� U�0�� )���� N )��� 	�!�H���

��� D��� NC�
�� �5��� ��8� 	H��H�� 	G���� ��� N��
�� 	�W�* T0! �5
�� 37A�� .  

��
�� 	�W�* ����7� ���* ) Null Hypothesis (	��
��� )A� ) H0: B=0(  N )� (!
� ���

������ �3 +�� ����� 3� ��@��� ��P ��G���� 	�!� �� 	������ N	������ 	�W�0�� ���@� ) H0: 

B=1 (��@��� 	�!� �� 	������ )� (!
� (���� N	��� )��� ���!� ��
�� 	�W�* ���� ���� ) t (

	������ 	��@�� )� ��� 	��
��� 	@����� ���@��� ) 	���� ()��� ���!� �� 	��!
� ��P �5���� 

C��9���� N (��F� �Q����� (* ��@��� ��P 	������ ��� ��G���� 	�!� �� 	������ )� (!
� �3Q�

 	���� )� 	������ ��P 	������ )�� ��@! (�������I (0)������ �3 +�� ������  N �H� (0*

4�PF� +�� (!�H�� �� ��F� �5��* 37� 37� ��� 	����� D3Q N�� �3A* 	��� �!) t ( )� ���� ���@���

 ��F� �Q����� (* ��@��� 	������ )��� 3� �!� 	������I (1) (!�H�� �� I (2) N �!�� �3� ���

��@��� 	������ )� +�� ��8� ����7F� ]9��! )  ��) t (	������ )� ���� ���@��� ( �Q����� (*

�� +�� 6!� (��� 	������ 	�W�0�� ��@! �!!A* (��F������� �3 ��� � .  

 	���
���� �H������ ����7F� �3Q +�� 4�
��) 6 ( (* (��3�� �����F� 	��8� ���� ��5� F [!A�

^�G��� ��
����� �����@� �
� ��� (9��8
�� A�7�� ) OLS (�S�0���� ���� F )  �����

:2012 :107 (  

(��� ����7�J��
��� ����* )  ADF)) )  Augmented DickeyJFuller  ��� (*1981 

���� Dickey and Fuller ��R��� 69��7� 	
��� ������ ������ ����* (��� ����7� 
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;����� ���* (��� ����7� [��� U��� 	�!� �� ) ADF ( ����* (��� ����7� ������ ���0�� M�3�

������ N�����F� 	��8� �����F� �?!� 37F� ��� (* 	�������(9��8
�� A�7�� �� (* (��3��  N

��@�� ADF 	���� �5���� (��� 	G���� ����!F� 	���
� ���@�� ) Dickey and 

Fuller,1981) :  

∑
=

−+− +∆+++=∆
p

j
tjtjtt YtayaaY

1
12110 εγ

       …   (9) 

 O��  )�  

tY∆ : 	������ +��F� U��0�� �H��y N0a = ���H�� Nt =)� �� NjtY −∆ �A����� +��F� U��0�� 

 ;����� ��G����y .3�� �����F� 	��8� 	��
� ���� �A����� +��F� U��0�� 	*�W�� ���@��� (* (��

 ;����� ��G����jtY −∆ ��@��� ��R� +�� (������ 	���� ����� +�� ��:� �5!F ���0� ����G��� 

 b�!�� )�White Noise��S���F� ;� �� +�� �H:� )� )���  . 	���
��� �@���) 4 ( )�*

 ��0��� /�0��H0 ����� � �3 ��� �Q� ) ���@��F� ��� ( (* D��F� ���@��� ���@�

������� 	�!� �� 	������ .(����� ��!�� +�� ������ /�0��� ��0��� /�0�� 	���� )���� :  

 0 H0:a1= ��0��� /�0��  

=0 H0:a1<������ /�0��  

)� O��:           Ia −= ρ1  

 ���t 	�9���F� )  ��� �5��� U��� (����tau  (τ	������ 	G���� U*� �5���
� ���*  :  

))(/( aseata

))=         (10) 

 )� O��a
)���@��� 	��
���  N)(ase

)

���@��� 	��
��� ����
��� A�7��  .  
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 	!��@� ��� 3� ������ ����* (��� ����7� 	@��� T0!� ;����� ����* (��� ����7� ���7��� ��� 

)t)	������ 	��@�� ;� ���@���  .  

 T���* ����7�–)����    PhillipJPerron  (PP)  

)���� T���* ���7� ) Phillip and Perron, 1988:335 ( �3 ��� �Q� ��0��� /�0��

�W�� D��F� )��� ���@� ������ N (��
� F ����7� L�?�� �R7 )� )��) Verbeek , 

2004:273) (��� 	�G�� – 	��
��� ��P ����*)  �A����� +��F� U��0�� �5��� L�W�F (���

	����0� ����G��� ;����� ��G���� (� (��3�� �����F� 	��8� ]��
� M�3�� ���� ��8) (����N 

2015 :67.(   ����7� ���@� (* 	��F� 	G���� ��7����PP (Kozhan,2009:73):  

ttt etayaaY +++=∆ − 2110       (11) 

 �H�� O��et 	����@��F� 	��� N����7� 	��W*� )� PP ����7� +�� ADF �?!� 37A� [!� (* 

�� �����F���7����� ���@��� (* )������ ���H +�� 	����� S��7� ��� 	�!�� N ��� �H )��

	������ (* 	�����!���� 	
����� T�
�� ���@��� ����
��� 	����
��� S��7F� K���� N )����

(������ )������ ���@�) 	��� N2000 :631:(  

jt

L

j t

T

jt

T

i
tu UUTUTS

−= +=

−

=

−
∑∑∑ +=

1

^

1

^
1

1

^
212 2

  (12) 

 �H�� O��T �H��� 	!�
�� �� L:������ S�5!� ���
�  .  

����7� �
� ) PJP test ( T��� ��PRobust (9��8
�� A�7�� �� ;� �� ���8 �*��� ��
� 

	����@��� NC����3 ������ ��G�� )���� ��3 	��!��� 	�9��8� S��7� K��� F [!� ��� N )��

����7F ) PJP test (� �� T0!����* (��� ; N)�����7R� �5�0! 	���� ��@�� ���7��� ��� 3� N

����* (��� ����7� �Q37A� (��� ����� T0! )���� T���* ����7F )� ���� N �� )��� +��F�
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 ��� D��� )���� ���HNone �@* ���H�� ���� 37A� 	�!�H��� Constant ����� )� /���*F 

�0� ����� F 	������ N���� ��� ��
�� D��F� ;� ���H�� ���� 37A�* 	H��H�� 	GConstant and 

Linear Trend���� �� ��! 	������ D��� T�
��  .  

 �!� ����7�–M��8��� ������� �!���  : ��Q� )����7 +�� �!��� �!� 	�5!� ���
� 

)Engle and Granger, 1987:(  

+���� ���7�� : �
� +�� ��� ]9��!�� �!�� �3�* ����G���� 	�!� �� ��R��� ���@��� )� U@����

 	������ ����G���� )� (!
� �35* 	���F� �5������� (* ����G���� 	�!� �� ��R��� ���@���

 ��R��� �!�� �3� ��� N���@��� 	����@��� 	�9���F� U���� ���7��� )��� �H )�� ����8� R����

�P 	�!� �� (!�H�� �� �5� ��F� U�0�� 37� �
� ��@��� K���� 	���F� �5������� (* ��@��� �

�F� 	������ 	�! ����� 	�R
�� V3��! ���@� ���* N	���� T0! )� 	������ )����  	G���� U*�

	��X�:J  

 13)(  

^�G��� ��
����� 	@��� ���7����� N(������ ���@��� ����7� M�3 �
� ���* ���� �� �3B* 

 ��
�� 	�W�* +�� ����� V3��!�� )� ���@��� (������ 	���� )� +�� M�3 ���* 

 ������ �3Unit Root M��8� ����� ��� ��� M�3 (!
� ��@��� ��P (������ 	���� )� �1 

��
�� 	�W�* /*� +�� ������ 	��� (* T�
��� NV3��!�� (* 	�!� �� ��R��� ����G�� )�� 

 �5!� �1 ���� �3 +�� ����� F ���@��� (������ 	���� )�� M�3 )� ]�!��� N

 	�!� �� ��R��� ����G�� )�� M��8� ����� ��� M�3 )� ]�!���� ��@���)  	�R� ���

����G���� D3Q )�� ��� 	����.(    

ttt eXY ++= 10 ββ
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	�!�H�� ���7�� : ��R* ����G���� )�� �F� 	���� 	�R� ��� +�� ��8� ]9��! +�� ������ )�

 A�7�� K���� V3��! ���@� )�) Error Correction Model(
�� 	*�
� /�G� N (* 	�R

 �3Q ���@� ���� N������ ��� (* 	�R
�� D��� ��� ��� ���� 43�3��� �1 N���@�� ���

 C�@*�� ����� ���0� A��� �@��� ��G��� �F� ���� ����!F� (* ���@��� (������ ��7�B� V3��!��

 	������ 	���
���) William and Greene, 

2003:654 (:  

                       (14) 

  ���� ��8� 3���F� U�0�� +��  NA�7�� �� +��  N A�7�� �� ���
� )��� )� 4� �!Q�

C��9���� ��!
�� ���8F� 4��� ��@��� N (* ) ����� �R�7� 	��! ���
��� �3Q �H�� O��

^�7� +�� ���* )� �5����� )��� (��� ;����� ��G���� N A�7�� K���� V3��!� +����) Error 

Correction Model( (����� ���0��� �����F� �?! (* 37A� �5* N ������� ���@�� �F� (*

�5������� ����G���� )�� N A�7�� K���� �� ���
� �H�� O�� (* ) ����� �R�7� 	��! 

 	@����� ���0�� ���0�� (* �5���
� �� �5����� ��� (��� ) t () N	�
� ��2011 :112.(   

������ B�	 ��:� �R�� �� �����N�� .   

 ���7��� ����(Q� ������F� ��!�� �H�� 	
��� ����G�� 	
��1 )  (���,� (����� ]��!��

 �����Y N (@�@��� (���,� (����� ]��!��Y1 N ����� ��0�� �7� ��
�I N ��0�� �7� ��
�

 (@�@���I1 ( �0!�� �
�� �H��� ����0� ���� ��G���O � ��!��� +�� �����F� �� )������ 	�?!�

 �0!�� �������) M��1 ( K�W�� (�� ���*� ���
���� S�8!R� (����� M!��� ��!��� +�� M�3��

����G���� :  

� (���,� (����� ]��!������=  ��
���� (���,� (����� ]��!��  	������ 	��
�� 	�����  

ttttt eeaXaY ++∆=∆ −12



www.manaraa.com

109 

 

 (@�@��� (���,� (����� ]��!�� =	������ 	��
�� 	���H�� ��
���� (���,� (����� ]��!�� 

 ����� ��0�� �7� ��
� =	������ 	��
�� 	����� ��
���� ��0�� �7� ��
� 

 (@�@��� ��0�� �7� ��
� =	������ 	��
�� 	���H�� ��
���� ��0�� �7� ��
� 

 �0!�� �
� = M��1 	�� �
�  

X����� B�	 �� : ���M�	
��� ���� ������� ��J��������� � ��� ���H`  ��� .   

(�� ���� ������F� U�!��� C�@*� 	����0��� ����G���� )�� 	�R
�� ����� )���:  

���� �H� �����7�� �0!�� ��
�1 b�0��X  O +�� (���,� (����� ]��!�������  Y   

  ���� �H� ��� b�0��X ��7�� �0!�� ��
�1O +�� (@�@��� (���,� (����� ]��!�� Y1   

 	���� �H� ��� b�0��X ��7�� �0!�� ��
�1O +��  ����� ��0�� �7� ��
�I   

 ���� �H� ��� b�0��X1 ��7�� �0!�� ��
�O +��  ����� ��0�� �7� ��
�I1   

YN���� B�	 �� :�m���M�� ^b����� _��.   

	����@��F� ]9��! :� (* �5��� ������ �� (��� ]9��!�� �R7 )�� )����� ��) 6( � ) 7( )� 

 �� �3Q ���� U�0�� 37� �
� ��@��� K��� �5!�� �5������� (* ��@��� ��P ����G���� ;��

 ���* (��� ����7� ]9��! [�!��ADF )���� T����*� PP 	��� �S� 3� t )� ��� 	������� 

^���� �!� ����G���� ;���� )�����7F� R� (* ��!����� (���� ^������ (* 	������ �5���� 

 	��!
�1 % N	���F� �5������� (* ����G���� 	�!� �� ��R��� ���@��� ��� +�� ��� �� �3Q�

 	��� )A* ��!����� ���� U�0�� 37� �!� ���t R� (*� 	������ �5���� )� ���� K��� 	������� 

 	��!
� ^���� �!� ����G���� ;���� )�����7F�1%�  	�!� �� ��R��� )� (!
� �3Q

������ U�0�� �!� ��@��� ����G��.  
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 T��E��) 6 ( ���� ���� ��N�R� B�M �����Q���� ^b���ADF 

U��0�� ��������� 

 ;� ���H�� ����

D��F�  

  ���H�� ���� 

 ;� ���H�� ����

D��F� 

 ���H�� ����  

 

����G����  

 

J4.09896 J3.9512 J1.99223 0.197557 Y 

J4.22623* 

J

3.78565* J3.13086 J0.16306 Y1 

J4.08644 J4.09618 J2.13803 J0.74875 I 

J4.41425 J3.61349 J2.93823 J3.19163 I1 

J5.28459 J5.01071 J2.54976 J0.42309 O 

J3.77 J2.67974 J3.77 J2.67429 1% 

* (!�H�� U�0�� (!
�  

������: ���7� +�� �����F�� O����� ��� )� E Views   
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 T��E��) 7 ( L���N ZN���� ��N�R� B�M �����Q���� ^b���PP  

x��
�� ������ �� 

{�E��� Y  �N���� �M��  

 �N���� �M�� {�E��� Y  �N���� �M�� 

�N���� �M��  

 

����G����  

 

P.Vol T P.Vol T P.Vol t P.Vol T  

0.0376 J3.79646 0.0098 J3.79544 0.5965 J1.9472 0.9767 0.370471 Y 

0 J7.35769 0 J6.68994 0.5515 J2.03454 0.6958 J1.10257 Y1 

0.0356 J3.82366 0.0074 J3.9266 0.4678 J2.19724 0.8006 J0.7957 I 

0.0043 J4.88465 0.0008 J4.91781 0.6626 J1.81518 0.3788 J1.78217 I1 

0 J7.95934 0.0002 J5.57394 0.3118 J2.53052 0.9152 J0.26726 O 

 J4.4679  J3.78803  J4.44074  J3.7696 1% 

* (!�H�� U�0�� (!
�  

��� ��: ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L  E Views   
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2J������F� ��!�� ���� ���@�  : ����G���� ;��� 	�!� �� ��R��� ���@��� +�� ������ �
�

 �5� ��F� U�0�� 37� �!� )� �� ���@� ���� 	��� ����� (���,� (����� ]��!��Y  ]��!�� 	����

 (@�@��� (���,� (�����Y1����� ��0�� �7� ��
� 	����  I(@�@��� ��0�� �7� ��
� 	����  

I1(�� ���� :  

1J(��F� (���,� (����� ]��!�� 	��� ���@� : (* 	!����� ]9��!�� ��W�1 �����) 8 (�� 	��!
�

F����	�9  (��F� (���,� (����� ]��!�� +�� ��7�� �0!�� ��
�1 �HF 	��� [���1 �� �3Qt 

N	�������  �0!�� ��
�1 )��O  �H:� ����� (���,� (����� ]��!�� )� �� +��Y N ���1�

 	���F��
�A� ��G��� )�� 	�9���,� 	���!�� )� 	����� 	��!
� 	�������  ���@�� ��7�� �0!�� 

F��� ���@�� (��F� (���,� (����� ]��!�� b�0��� +�� ��:� L�� ���� 436000000 

(���� ��!�� .  
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 T��E��) 8 ( ���E�� ��� EV� ��M �� ^����� ���� ���Q� ^b���Y  

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

C 1000000000.0 737000000.0 1.4 0.1896 

O 436000000.0 12494281.0 34.9 0 

RJsquared 1.0   Mean dependent var 22000000000.0 

Adjusted RJ

squared 1.0   S.D. dependent var 15300000000.0 

S.E. of 

regression 2040000000.0   Akaike info criterion 45.8 

Sum squared 

resid 87600000000000000000.0   Schwarz criterion 45.9 

Log likelihood J524.6  HannanJQuinn criter. 45.8 

FJstatistic 1216.2   DurbinJWatson stat 1.5 

Prob (FJ

statistic) 0.0    

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   

4J(���,� (����� ]��!�� 	��� ���@�(@�@���  : ����� (* 	!����� ]9��!�� �!��) 9 ( 	��!
���

 	��� [���1 �� �3Q N(@�@��� (���,� (����� ]��!�� +�� ��7�� �0!�� ��
�1 �HF 	�9���F�t 

 ]��!�� ����  +�� ��:� L�� ���� �F�� ���@�� ��7�� �0!�� ��
�1 b�0��� )�� N	�������
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 ���@�� (@�@��� (���,� (�����227000000 	��� ���1� N(���� ��!�� F 	��!
� 	������� 

	�9���,� 	���!�� )� 	�����.  

 T��E��) 9 ( �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� ���� ���Q� ^b���Y1  

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

C 16100000000.0 1070000000.0 14.9 0.0 

O 227000000.0 18196006.0 12.5 0.0 

RJ

squared 0.9   Mean dependent var 27000000000.0 

Adjusted 

RJ

squared 0.9   S.D. dependent var 8420000000.0 

S.E. of 

regression 2970000000.0   Akaike info criterion 46.5 

Sum 

squared 

resid 186000000000000000000.0  Schwarz criterion 46.6 

Log 

likelihood J533.3  HannanJQuinn criter. 46.6 

FJstatistic 155.5  DurbinJWatson stat 0.7 

Prob (FJ

statistic) 0.0    

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   
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������� ��0�� �7� ��
� 	��� ���@ :��0�� �7� ��
� 	��� ���@� ]9��! ��W�1  �����

 (* 	!������ �����) 10 ( �5!� 	��!
�	�9���,� 	���!�� )� � ��� �@* 	��� t	�������  

	������ �5���� N	*�W,��3� 	����� 	��!
� +��  	��� ���1 F 	���!�� )� 	����� 	��!
� 	������� 

	�9���,� +�� ��:� ���� �F�� ���@�� ��7�� �0!�� ��
�1 ����  )�� N  ��0�� �7� ��
� ����

 ���@�� �����98.2(���� ��!��  .  

 T��E��) 10 ( ���E�� ��
�� TR� T�  ���� ���Q� ^b���I 

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

     

C 4026.2 390.9 10.3 0.0 

O 98.2 6.6 14.8 0.0 

     

RJsquared 0.9  Mean dependent var 8756.8 

Adjusted RJsquared 0.9 S.D. dependent var 3580.7 

S.E. of regression 1082.5  Akaike info criterion 16.9 

Sum squared resid 24606411.0 Schwarz criterion 17.0 

Log likelihood J192.3 HannanJQuinn criter. 16.9 

FJstatistic 219.7  DurbinJWatson stat 0.4 

Prob (FJstatistic) 0.0    

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   
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�J(@�@��� ��0�� �7� ��
� 	��� ���@� : (@�@��� ��0�� �7� ��
� 	��� ���@� ]9��! ��W�1

 ����� (* 	!������) 11 ( 	��� �G�� �@* 	�9���,� 	���!�� )� 	��!
� ��P �5!�t 	������� 

0.9J	������ �5���� )� ��� (Q�  N 	��� ���1 3� 	����� 	��!
� +�� 	*�W,��F 	������� �� �

	��!
�	�9���,� 	���!�� )� 	����� C�� 	W07!� �5���� �S� O�� 	������ �5���� ;� 	!��@� .   

 T��E��) 11 ( �Q�QM�� ��
�� TR� T�  ���� ���Q� ^b���I1  

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

     

C 12568.3 550.4 22.8 0.0 

O J8.2 9.3 J0.9 0.4 

     

RJsquared 0.0  Mean dependent var 12172.1 

Adjusted RJ

squared 0.0  S.D. dependent var 1516.6 

S.E. of regression 1524.3   Akaike info criterion 17.6 

Sum squared resid 48795767.0  Schwarz criterion 17.7 

Log likelihood J200.2  HannanJQuinn criter. 17.6 

FJstatistic 0.8 DurbinJWatson stat 0.6 

Prob (FJstatistic) 0.4    
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3J �F� 	������ 	�! ����� 	�R
�� ]9��! : ���@� �
������� (* ������F� ��!�� ���� (G�!� 

 [��W�� ��� �� �3Q� F �� ����G���� )�� �F� 	���� 	�R� ��� 	*�
� �R7 )� ����7�

 (������ 	����@��� ����� (���,� (����� ]��!�� 	���� �H������ ������F� ��!�� �����Y 

 (@�@��� (���,� (����� ]��!�� 	����Y1 ����� ��0�� �7� ��
� 	���� I�
� 	����  �7� �

 (@�@��� ��0��I1(������ +�� N  ���@��� (������ ��R� )�� ]9��!�� ���� �@*������ ;��� �S� 

�F� 	���� 	�! ��� 	�R� M�!Q )� (!
� (���� 	���F� �5�������� ��@��� [!��� �� �3Q� 

 ������) 12�13�14�15 (���8F�� ) 7� 8� 9 � 10.(    

 T��E) 12 ( ���E�� ��� EV� ��M �� ^����� ����� ����N�� �����Q��� ^b���Y 

PJP ADF  

J3.82431 J3.543691 ;��@��� ���
� 

J3.7696 J2.67429 1% 

J3.00486 J1.957204 5% 

J2.64224 J1.608175 10% 

J3.65398 J3.741398 

 ;� ;��@���

D��F� 

J4.44074 J3.77 1% 

J3.6329 J3.19 5% 

J3.25467 J2.89 10% 
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 T�H��) 7 ( ���E�� ��� EV� ��M �� ^����� ����� ����N�� �����Q���Y  

  

  

  

  

  

  

  

  

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   
 T��E) 13 ( �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� ����� ����N�� �����Q��� ^b���Y1  

PJP ADF  

J3.51901 J2.328855 ;��@��� ���
� 

J3.7696 J2.67429 1% 

J3.00486 J1.957204 5% 

J2.64224 J1.608175 10% 

J3.18207 J2.826805 D��F� ;� ;��@��� 

J4.44074 J3.77 1% 

J3.6329 J3.19 5% 

J3.25467 J2.89 10% 
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 T�H��) 8 ( �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� ����� ����N�� �����Q���Y1  

  

  

  

  

  

  

  

  

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   
 T��E) 14 ( ���E�� ��
�� TR� T�  ����� ����N�� �����Q��� ^b���I 

PJP ADF  

J1.66125 J3.39834 ;��@��� ���
� 

J3.7696 J2.69236 1% 

J3.00486 J1.96017 5% 

J2.64224 J1.60705 10% 

J1.62921 J3.15425 D��F� ;� ;��@��� 

J4.44074 J3.77 1% 

J3.6329 J3.19 5% 

J3.25467 J2.89 10% 
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� T�H�) 9 ( ���E�� ��
�� TR� T�  ����� ����N�� �����Q���I 

  

  

  

  

  

  

  

  

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   
 T��E) 15 ( �Q�QM�� ��
�� TR� T�  ����� ����N�� �����Q��� ^b���I1  

PJP ADF  

J1.92101 J3.19075 ;��@��� ���
� 

J3.7696 J2.67974 1% 

J3.00486 J1.95809 5% 

J2.64224 J1.60783 10% 

J1.82826 J2.97264 D��F� ;� ;��@��� 

J4.44074 J3.77 1% 

J3.6329 J3.19 5% 

J3.25467 J2.89 10% 
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 T�H��) 10 ( �Q�QM�� ��
�� TR� T�  ����� ����N�� �����Q���I1  

  

  

  

  

  

  

  

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views   

4J ������X� ��!�� ���� 	����@��������� �F� (* : ��
�1 �HF :�!��� 	�!���� 	*�
� /�G�

 ����� (���,� (����� ]��!�� 	���� 	�H��� ������F� ��!�� ���8:� +�� �0!��Y ]��!�� 	���� 

 (@�@��� (���,� (�����Y1 ����� ��0�� �7� ��
� 	���� I (@�@��� ��0�� �7� ��
� 	���� 

I1 3� N(������ +�� 4�)�  )��� ���������8F� �S��� �R7 )� )����� ��@���  )  11� 12 

�13� 14 ( :�!���� ���@�� ��� +�� ��:� �3Q� ���@��F� ��� )� (!�
� ������ ;�� )�

��F� ������F� ��!�� ���8:���3��  ��!�� ���8:� ����� 	��8� ���� ���@�� 4���1 ;W� 

������F������� (* 1 +�� �����F�� ��7�� �0!�� ��
�.  
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 T�H��) 11 ( ���E�� ��� EV� ��M �� ^����� ���� �����Q���YT��	�� TE�� ��   

  

  

  

  

  

  

  

  

������ : ���7� +�� �����F�� O����� ��� )�E Views  

H�� T�) 12 ( �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� ���� �����Q���Y1T��	�� TE�� ��   
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 T�H��) 14 ( �Q�QM�� ��
�� TR� T�  ���� �����Q���I1T��	�� TE�� ��  

 

 

 

  

  

  

  

  

��� �� : ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L E Views  

�F� ����� 	�! ����� 	�R
�� ]9��! : )�� �F� 	���� 	�! ��� 	�R� +�� ������ �
�

�3� ����G���� �� ��G�� ��7�� �R7 )� M�3 ���� �F� ���� 	�! ����� 	�R
�� ����7� )� ��F 

 )� 	����� ���@�� ����G���� U��* 37�� ������ �F� V3��! (* C��!�  ´�������� ��@��� A�7��

 A�7�� �� ���
� ���8� �R7 )� M�3� [��� )� �F� ����� 	�R� ��� 	*�
�� ���

�,� [���!
��	�9�� N (����� ]��!�� 	���� �H������ ������F� ��!�� ����� D����7� �� �� �3Q�

 ����� (���,�Y (@�@��� (���,� (����� ]��!�� 	���� Y1  (@�@��� ��0�� �7� ��
� 	����

I1 (������ +�� ������ (* [!��� ]9��!���)  16� 17� 19 ( 	�R� ��� +�� ���� (����

 ����F� ���� 	�!.  ����� �5?��) 16 ( ����� (���,� (����� ]��!�� �R�7� K���� )�

 V����0.6 % ���
� ��� ) ����� +�� ��
� +�� 	!��� )�7.2@� �58� ���� N ��5?� )�� (*

����� (* 	!����� ������� ]9��! ) 17 ( (@�@��� (���,� (����� ]��!�� �R�7F� K���� )�
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 V����0.2 % ���
� �� �Q� ) ����� +�� ���
�� 	!��� )�2.4��58  N 	��� ]9��! ��5?��

 ����7� 4�� �F� ����� 	�! ��� 	�R� ��� F [!� ����� ��0�� �7� ��
�t A�7�� 	��
�� 

 �5���� �G�� O��1.4J� 	��!
� ��P (Q�  ����� [!��� �� �3Q� C��9���) 18 ( 	���
� ���

��0�� �7� ��
� +�� V���� �R�7F� K���� )�* (@�@��� 0.3 %���
� �� �1 	!��� )� 6.6 

 ����� (* )��� ���� �58�) 19.(   

 T��E) 16 ( ���E�� ��� EV� ��M �� ^����� ����� TE�� ����� ��h�� ��N�R� ^b���Y 

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

C 672000000.0 255000000.0 2.6 0.0 

D (O) 307000000.0 20453833.0 15.0 0.0 

EY (J1) J0.6 0.1 J4.1 0.0 

RJsquared 0.9   Mean dependent var 1850000000.0 

Adjusted RJ

squared 0.9   S.D. dependent var 3870000000.0 

S.E. of regression 1130000000.0   Akaike info criterion 44.7 

Sum squared resid 24400000000000000000.0   Schwarz criterion 44.8 

Log likelihood J488.3  HannanJQuinn criter. 44.7 

FJstatistic 112.9   DurbinJWatson stat 0.9 

Prob (FJstatistic) 0.0    
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www.manaraa.com

126 

 

 T��E) 17 ( �Q�QM�� ��� EV� ��M �� ^����� ����� TE�� ����� ��h�� ��N�R� ^b���Y1 

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

C 847000000.0 300000000.0 2.8 0.0 

D (O) 91675945.0 25906257.0 3.5 0.0 

EY1 (J1) J0.2 0.1 J2.2 0.0 

RJsquared 0.4  Mean dependent var 1180000000.0 

Adjusted RJ

squared 0.3   S.D. dependent var 1650000000.0 

S.E. of 

regression 1340000000.0   Akaike info criterion 45.0 

Sum 

squared 

resid 33900000000000000000.0   Schwarz criterion 45.1 

Log 

likelihood J491.9   HannanJQuinn criter. 45.0 

FJstatistic 6.4   DurbinJWatson stat 0.9 

Prob (FJ

statistic) 0.0    

��� ��: ��E�R  ��� �� ����N XM�N�� T � L  E Views   
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 T��E) 18 ( ���E�� ��
�� TR� T�  ����� TE�� ����� ��h�� ��N�R� ^b���I 

Variable Coefficient Std. Error tJStatistic Prob.  

C J75.8 157.6 J0.5 0.6 

D (O) 102.4 12.1 8.4 0.0 

EI (J1) J0.2 0.1 J1.4 0.2 

RJsquared 0.8 Mean dependent var 276.4 

Adjusted RJ

squared 0.8   S.D. dependent var 1477.5 

S.E. of 

regression 710.9   Akaike info criterion 16.1 

Sum squared 

resid 9602253.0   Schwarz criterion 16.2 

Log likelihood J174.1  HannanJQuinn criter. 16.1 

FJstatistic 35.9  DurbinJWatson stat 1.3 

Prob (FJ

statistic) 0.0    
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 T��E) 19 ( �Q�QM�� ��
�� TR� T�  ����� TE�� ����� ��h�� ��N�R� ^b���I1 

Variable Coefficient 

Std. 

Error tJStatistic Prob. 

C J208.9 236.6 J0.9 0.4 

D (O) 21.1 18.2 1.2 0.3 

EI1 (J1) J0.3 0.2 J1.8 0.1 

RJsquared 0.2   Mean dependent var J154.2 

Adjusted RJ

squared 0.1   S.D. dependent var 1137.8 

S.E. of 

regression 1065.8 Akaike info criterion 16.9 

Sum squared 

resid 21582655.0 Schwarz criterion 17.1 

Log likelihood J183.0  HannanJQuinn criter. 16.9 

FJstatistic 2.5  DurbinJWatson stat 1.5 

Prob (FJ

statistic) 0.1    
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(@������ 4!��� 	�R7 : ��� +�� ]9��!�� �������� �H�  +�� ��7�� �0!�� ��
��

 +���� 	HRH�� V3��!�� �9� �@* ������F� ��!�� ���8:� 	�� ��H� ��� �3Q� M�3 �!� ��:��

 )� 	�9�@�� 	�W�0�� b�0��1 (* ������F� ��!�� �F�
� +�� (���� ��8� �H:� �0!�� ��
�1

 ����� (������ �����F�1990J2015 N �F� 	���� 	�! ��� 	�R� M�!Q )� ]9��!�� �!�� ���

 	
���� V3��!�� A�7�� 	����@��� ]9��! �!�� 3� ������F� ��!�� �F�
�� ��7�� �0!�� ��
�1 )��

* ��@��� �5!� ����7� 4�� (!�H��� ���� V3��!�� M�3�� ���* (��� ����7� 4�� ^������ (

]9��!�� ��W�1 �@* M�3 +�� 	*�W� )���� T���* 	����@��� ����7� ������F� ��!�� ���� (* 

V3��!�� ;��� ������ �F� )  (���,� (����� ]��!�� 	��� N����� (���,� (����� ]��!�� 	���

N(@�@���(@�@��� ��0�� �7� ��
�� ����� ��0�� �7� ��
� 	���  ( (!
� �3Q� D�@��� ��P �5!�

N��7�� �0!�� ��
�1 +�� �����F�� ������F� ��!�� ���8:�� :�!��� )����� ��P )�  ��� C���7��

 ��� ������F� ��!�� ���8:�� ��7�� �0!�� ��
�1 )�� �F� ����� 	�! ��� 	�R� M�!Q )�

8:� (���,� (����� ]��!�� (* ���� �3�� �R�7F� )�� N����� ��0�� 4��! ��
� �

 �R7 K��� �����7.2 (���,� (����� ]��!�� (* ���� �3�� �R�7F� ��� C����@� C��58 

 �R7 K���* (@�@���2.4C��58  N (@�@��� ��0�� 4��! ��
� (* ���� �3�� �R�7F� ���

 �R7 [����� ���* ���6.6C��58 . 
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  C�ض ���.A ا�"��ذج ا����0> و�*���,�: ا���*< ا�=��>

Dت:أو���"�0Dا.  

1J �3Q� ��7�� �0!�� ��
�1� ������ 	��� (* ������F� ��!�� ���8:� )�� 	���� 	�R� ���

 �0!�� ��
�1� ������F� ��!�� ����G�� ��� 	�!� �� ��R��� 	�!����� ���8F� [��W�� ��

7����. 

2J ��H1  ����� �R7 ������ 	��� (* ������F� ��!�� ���8:� +�� ��7�� �0!�� ��
�1

1992J2015 ]��!��� ��G� +�� ��:� ���� �F�� ���@�� ��7�� �0!�� ��
�1 ��G� )� ��� 

 ���@�� ����� (���,� (�����436000000���� ��8�� (���� ��!��  ��
�1 ��G� )�� 

@�� ��7�� �0!�� ���@�� ���@�� (@�@��� (���,� (����� ]��!�� ��G� +�� ��:� ���� �F�� ���

227000000(���� ��!�� N���� ��8�  ���� �F�� ���@�� ��7�� �0!�� ��
�1 ��G� )� ��� 

 +�� ��:� ���@�� ����� ��0�� �7� ��
� (* ��G�98.2(���� ��!�� 8� ����� ��.  

3J O�� ��7�� �0!�� ��
�A� ���� (��� ����G��� (* (@�@��� ��0�� 4��! ��
� �HA� ���

 	��� �G�� �@* 	�9���,� 	���!�� )� 	��
��� 	��!
� ��� ]9��!�� ��5?1t 	������� 0.9J 

 �5���� )� ��� (Q�N	������ 	��� ���1 3� 	����� 	��!
� +�� 	*�W,�� F 	��!
� ��� 	������� 

����	������ �5���� ;� 	!��@� C�� 	W07!� �5���� �S� O�� 	�9���,� 	���!�� )� 	�  ���

!
� �0!�� ��
�1 ��P ����
� �H��� ������ (* (@�@��� ��0�� �7� ��
� )� (��7��. 

4J ������F� ��!�� ���8:� )�� �F� 	��� 	�! ��� 	�R� ���)  (���,� (����� ]��!��

�������!�� N (���,� (����� ]����� ��0�� �7� ��
� N(@�@���(@�@��� ��0�� �7� ��
� N (
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 �!�� 3� N^�71 	5 )� ��7�� �0!�� ��
�1� 	5 )� A�7�� �� ��� )� (@������ 4!��� ]9��!

� 	�R� ���� ��:� ��� ������ ;��� (���� ^������ �!� ��@�����F� 	���� 	�! �. 

5J��7��� )��� F ������F� ��!�� ���� �)  (����� ]��!�� N����� (���,� (����� ]��!��

(@�@��� ��0�� �7� ��
� N����� ��0�� �7� ��
� N(@�@��� (���,� ( �����1992J2015 

��@��� ]9��! �S� O�� N��7�� �0!�� ��
�1 +�� �����F�� :�!��� )� �!� ��:�� ��!�� ���� 	��

;�� ������ D3Q F� D�@��� ��P:�!��� 	���� (* ���
� )� )��� . 

6J�!�� ���8:� )�� �F� ����� 	�! ��� 	�R� M�!Q� ������F� )  (���,� (����� ]��!��

(@�@��� ��0�� �7� ��
� N(@�@��� (���,� (����� ]��!�� N����� ( ��7�� �0!�� ��
�1� ���

(!
� �R7 K��� ����� (���,� (����� ]��!�� (* ���� �3�� �R�7F� )� 7.2 C��58 

 �R7 K���* (@�@��� (���,� (����� ]��!�� (* ���� �3�� �R�7F� ��� C����@�2.4 NC��58 

 ��� �R7 [����� ���* (@�@��� ��0�� 4��! ��
� (* ���� �3�� �R�7F� ���6.6C��58 . 

7J� ��� F �0!�� ��
�1� ����� ��0�� �7� ��
� �8:� )�� �F� ����� 	�! ��� 	�R

 ����� �R7 ��7��1992J2015 (!
� �3Q� A�7�� 	��
� 	��!
� ��
� ����7F� ]9��! ���H� �@* 

K��� )� )��� F ���@�� �F� (* ���� �3�� �R�7F� )�. 

������ :�������� :  

1J/9��0�� ���H��� +�� ��
�� 	��0!��  ��7�� �0!�� ��
�1 (* ������ b�0��F� )� 	��!��

	������� 	����H��� ;���8�� ���@�� �R7 )� M�3�. 

2J (����� ]��!�� )���� (* �5��Q��� 	��! ����  +�� ��
��� 	��0!�� ��P �����@�� ��8!�

)������ b���� 	��� �� b���� 	�������� 	��!��� b��� ���� F (���,�^�7�� ����7��� . 
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3J +�� �����F� ���� 	@�R�� ����� U� ?0� �� )� �0!�� 	
��� �������� V��!,� )�!@�

 ����� �R7 ���!��� 4�P� (* 	���� 	��! ���8 3� 	��
�� ��@0!�� ����� (* 	��0!�� �9��
��

1990J2015 +�� ���� �H�1 )� 92 %��
�1 (* /�07!F� O�� (��� �8:� �3Q� �0!�� 

6�7 ��8� �0!�� +�� ���
� �5!F 	��
�� 	! ����� (*  � +�� ��:� ��. 

4J 	���� ��� O�� (@�@��� ��0�� �7� ��
�� ������� ����
��� 	���� ��� )�H����� +��

����
�� D3Q +�� L����� )� �� R* �3� [��� �H:� ��7�� �0!�� ��
�1 ��P )� �����.   
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 xM� ��) 1 ( �� �� �������� � ��� ���H`  F�R�� 	
��� ����1992 – 2015  

)�����$ �� � ���M ( 

 ����� ]��!�� (@�@��� ]��!�� 

 ��0�� 4��!

����� 

 ��0�� 4��!

(@�@���  )����� ��� 

** ��
�1

�0!�� 

1992 5826500100 12565960600 6326.529 13644.37 920963 18.4 

1993 7230300200 16837189300 6999.857 16300.56 1032921 16.3 

1994 7379999700 18257602500 5391.604 13338.45 1368795 15.5 

1995 8114000000 19144610000 4956.534 11694.71 1637031 16.9 

1996 9429299900 19260459200 5756.924 11759.2 1637906 20.3 

1997 9206500000 19736833000 5459.729 11704.53 1686256 18.7 

1998 7907100100 20459606700 4476.78 11583.66 1766247 12.3 

1999 9169100100 20093582400 4947.84 10842.92 1853152 17.5 

2000 11570000000 21036892100 5996.465 10902.94 1929470 27.6 

2001 10701000000 21190256600 5377.327 10648.25 1990022 23.1 

2002 11590000000 21825964300 5675.21 10687.4 2042215 24.3 

2003 14267000000 25606221400 6806.798 12216.75 2095993 28.2 

2004 17517000000 28362012700 8085.973 13092.11 2166344 36 

2005 23593000000 31219755200 10422.76 13792.06 2263604 50.6 

2006 29470000000 33567558600 12333.13 14047.95 2389498 61.1 
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2007 32581000000 35578813000 12834.28 14015.18 2538591 69.1 

2008 39620000000 36461112000 14645.38 13477.71 2705290 94.5 

2009 30478000000 33881086300 10578.07 11759.19 2881243 61.1 

2010 33079100000 33079100000 10812.03 10812.03 3059473 77.5 

2011 42511600000 36264100000 13124.18 11195.45 3239181 107.5 

2012 48722200000 38667100000 14248 11307.55 3419581 109.5 

2013 49392200000 39111400000 13744.15 10883.36 3593689 106 

2014 46564100000 38477000000 12406.77 10252 3753121 96.3 

2015 47464390116* 41406860422* 14203.88* 11226.14*  49.5 

 * ���@� ��!���  

** (����� �F��  

kuwait/country/org.albankaldawli.data://http  
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YE�� ��� ���� ��  

1-  	�@�� N��Q����)2006( k) ��� �O���� �����M �� |��R �������� �� ��� Y�K�� �����

�������� � ��� :�b�KE�� ���M �����( ��P N	������F� ���
�� (* ������ 	���� N

 	������F� ���
�� 	��� N���8!�(���� )� 	���� 	
�� N������� �����J NL�8��

�9� ��.  

2-  ���� )����� ��� N����)2003( N)�������� ��
�� ��	�( 	�
���� ����� N

	���!��,� :���.  

3- ���1N ��� ���� ����) 2006( N ��N��� ���  �� ������� ��E���V� �������

 kF�R�� 	
��� T�E  �� �������D������ 	����1 N�����F�� ����,� 	��� N ���

�����F� N������ 	
��. 

4- ������� N)����� ��� ����) 2001( N�	R�� ���M��� T��M� k� ��� ����V� �m  N 

/�����. 

5- ������� NL��! L��!) 1981( N�� ���� x���� �� F�R�� �N��� 	
��� ���� ���M� N

� 	������ ��8��� ����8!�� :���G�. 

6-  )���8 N���1)2010( N)��������� �� ���� �� �	��� ��� ������� ����` �� ���$

�b�KE�� �� G�M��� �����Q��� �������� ���M( 	������F� ���
�� (* ������ 	���� N

 N�9� �� 	
�� N������� ����� 	������F� ���
�� 	��� N���8!� ��P N������� �����

9� ���.  

7- ���� ���� )��� ���� N	�
� ��) 2011( N ��K�� �� KE� L�N ��h�� T��M�

���E�� B��M�� KE�� �� ��M��)  L���N�� �� |��K �� KE�� ��O�W� ��Q�N	� �����
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�� ����( N���G� 	
�� N�����F�� ����,� 	��� N���8!� ��P D������ 	����1 N

U��
��. 

8-  N���� 	89�� N����� (��!��)2013( N) ����K� � �� ���� 	
��� x���� ��	�

������(������ N(!���� M!��� N������F�  ���� N.  

9- ��7� N)��7�� (�� )���) 1988( N����Q�� ������� �� � �Q  N 	
�� 	
���

���G� N���G� N2002.�0����� N .������� ���� N����Q�� ������� ��C TR�  N 	
���

� 	
������� :������. 

10- ��7� N��W7 N)����N��� )���� ) 1999( N �NN� �� T ���� ��� T��M�� Z���

F�R�� 	
��� ���� ��N�Q�� N	����F�� 	������F� ���
�� 	�� : �����6 N ��
��20 N

���G� 	
�� N���G�. 

11-  ��Q���� N	�@��)2013( N) � ��� ��K�� �� ��� �m�������� 	
��� ���� ����	�

���
�� ThR ��N��� T���� 2009$2000(��
��NO����� 	��N)12.(  

12-  ���7 N��� )�)2009( N) � ��� ��� �����M �� |��R �������� ����� ���

 �b�KE�� ���M� ������ z���M� ����� ��������1970_2006( (* ������ 	���� N

 )� 	
�� N ������� ����� 	������F� ���
�� 	��� N ���8!� ��P N 	������F� ���
��

�9� �� N D�7 )� L���. 

13- V���� N)���  )�) 2013 () T���N�� ���� ��N�Q� TW �� �������� � ��� �����

���M ������ �����M� ����� ��� �� T�� n�� :������� ��N��� ���  ��� �b�KE�� 

�� � (�����) 1970J2010.( 
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14-  +0��� N	��� )�)2011(k) �������� � ��� ��� ��	
��� ��� �������� �� �� ���

�b�KE�� ��$�	��� ��� ������� ����` �� ���M �����( ���
�� (* ������ 	����N

 (
����  �����N������� ����� 	������� 	������F� ���
�� �5
�N	������F�

���G��9� ��N	�.  

15-  L��8�� ���� ��:* N)��WP )�)2015( N)��PM�� �������( 	���
�� ��� ���� ��� N

;� ����� �8!�� :)���.  

16-  U��81 N���� )�)2013( N)�������� � ���� ��� �� F�W��� ��	�( �8!�� 	����� ��� N

;� ����� :)���� N)���.  

17-  M���� N(����� �W7�� N	8���)2006(k) ��	C �� ���� x�H B��E �� � ����

�b�	�� K�V� |I� �(�W�7 ���� 	
�� N 	�!��!,� ���
�� 	��NJ ��
��N����� )15 .(  

18- ���@�� ��� �H�Q N(��!��)2015(N) ������� �� �������� � ��� ��� �������� ���

 �� �� ������1991$2011(	������F� ���
�� ���G� 	��� 	��N 

��
��N	
����)46:( U��
��  

19-  )���  )� N V����)2013 ( N) T���N�� ���� ��N�Q� TW �� �������� � ��� �����

 ������ �����M� ����� ��� �� T�� n��: �� � ������� ��N��� ���  ��� �b�KE��

1970 _ 2010(����� 	������F� ���
�� 	��� N ���8!� ��P N D������ 	����1 N  

 )����� N���@�� ��� (�1 	
��N 	������ ���
��� ������� :�9� ��.  

20-  ���
�� NV����)2013(k) ��� T������ �� �� �� ��E������ ��U ������ �����

 �������� � ���1995$2009( ��PN	������F� ���
�� (* ������ 	����N



www.manaraa.com

139 

 

	������ ���
��� 	������F� ���
�� 	���N���8!� 	
��N������� ����� 

�9� ��N�9� ��.  

21- )����� N�!) 1978( N �� �������� T����� lN�U� ��	�� L�N L����� ���E  T�M

���E�� ������ �������� F�W��� x��� ��W�  k	����F�� 	������F� O����� 	�� N

	������F�� 	����F� O�����  ��� N���G� 	
�� :��
��) 2( N	������ 	!��� N���G�. 

22-  +0��� )��8!N����� )����� ��� ����N(��@���)2015(N) ��������� ��N�Q��� ���

	
��� ���� ��� �� ����( 	
��N�����F� (* T���������� ���58 ��!� V�7� O��N

	���
��� 	���
�� 	������N��
� M����.  

23-  �H�� LN ���R k�	�R��)2015) (m�� ����M� �������� Y������� 	
��� ���� ���

L����� Z�E  T�� ��(	���
��� N. 

24-  ?�0��� ���N)� 7)2014(k) �������� � ��� ��� �O���� ���� �� x���U� ��� T�
�

 L  ���� �� x����� L� � x�� �����2002���2013(k ���
�� (* ������ 	����

 ���� 	
��N������� ����� 	������� 	������F� ���
�� 	���N���8!� ��PN	������F�

�W�7J�9� ��N�����.  

25- ���� (�! )�� N	0��7)2001( N)F�m
 ��� ���W��� �������� � ���( ��Q�@�� ��� N

�8!�� :��Q�@��.  

26- (������  N (�� )��� ����)2010(k) _N ��� F�R�� 	
��� ���� �� �������� ���

 �� �� lN�� � W�  �� ��P��� ��N��� ��	�h� ������ ��������� ���H` ��1990$

2007(N	������F� ���
�� (* ������ �����N ����F� 	��� ���8!� ��P

�����F��N���!F� 	
��.  
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27-  )��� (�� ���� N(������)2011(k)��� �� � KU� ������� ��� �O���� �� ���� �

������(kU��
��N	����@�� 	
��N�8� ������ (��
�� ���:��� (* ��@�1 	�H�� 	���. 

28- ������N ���� ���1) 1988( N �� F�R�� T���N�� ���� ��O�� ��O�W B�N��

������� x���� N�����F�� ����,� 	�� N	���!����� 	
���� N ��
��8 NM2N U��
��. 

29- ������ N���1 ����) 1988( NT���N�� ������ ���N  N 	������ ��8��� 	
���

�8!��� :	���!����� 	
����. 

30-  ���� N)�W��)2012(k) ����K� �� ��� �E�M��� ���� �� ���� 	
��� ���� ��N�Q�

���
���(k������� ��!��NO����� T�9� 49�! 

31-  ��  N)���)2015(k)�� ��� ����� �������� � ��� ��� ��	
��� ��� �������� ���

 ���
�� �b�KE�� ���M2005_2014( 	������ ���
�� (* ���8!� ��P ������ 	����N

 ���� 	
�� N������� ����� 	������� 	������F� ���
�� 	��� N

�����N�W�7:�9� ��.  

32- ���� �� N�?�� L��� )��) 2007( N�������� 	
��� �Q	� ��� x���� �� ��	
��� 

���NQ��  ��`� N�����F�� ����,� 	��� N 	*���� 	
�� :+��F� 	
���� . 

33- (9������� NT�� ��W7 S���1) 1987( N �� F�R�� 	
��� ���� �� ���` �� T ����

)lN��( N������ 	���� N���G� 	
�� N���8!� ��P N �����F�� ����,� 	���.                 

34- (9������� N)���� �8�Q) 1986( N ��P �� ������� x���� �� F�R�� 	
��� ��

��bKE�� ��������� ���W��� N	��!���� �0!�� 	�� :�8� 	������ 	!��� NT��7�� ��
�� N

���H�� ��� N���G�. 
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35- (9������� N)���� �8�Q) 1999( N�������� ��� 	
��� N� ����
�� �
�� ������

	������ U���� (* ��7�� �0!�� N 	������� ������ 	�� :(!�H�� ��
�� N+���� 	!��� N

	����� ��� N���G�. 

36- M����� N��
� �Q 1 ����) 1981( N	
��� ��������� N �8!��� 	������ 4����� ��� :

������. 

37- M����� N��
� �Q 1 ����) 1987( N Z�� ��	
��� �������� 	
��� ������

��Q�N	�� N�8!��� 	������ 4���� ��� 	����� :������ 	
��. 

38- ������ N����� �5* ���1) 2007( N �N��� ^��R�� �� K����� 	
��� : L� P �M�

�������� L U� N 	�������F� O������ �������� �����,�  ��� :+���� 	
���� N

(�? ��1. 

39-  (����� N)���� ���)2006(k) �� ���� T���� �� ������� ���E��� � �( 	����1N

 N������� ����� 	������F� ���
�� 	��� N ���8!� ��P N 	������F� ���
�� (* D������

�9� �� N �9� �� 	
��.  

40-  ���� N(8���)2009(k)������ �������� �� �����U� �b�	�� K�V� ���W� ��� ��

�������� T��m�� ��� T�M��� �b�KE�� �� ����E��( 	������� O���1 	��N

������� ����� 	������F� ���
�� 	���N�W�7 ���� 	
��N	������J

��
��N�����)6:(�9� ��.  

41- \� ��� N��!1) 1998(NL�N����� �N��P T�M ���M��  N (��
�� )�A
���� �0!�� 	��

 : ���25 N ��
��88 N������. 
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42- \���� N)���) 1998( N ��� ����M  F��  ��W� �� TNQ�� �� ThR �N��� 	
���

x��	�� N	�������F� �������� �����,�  ��� N+���� 	
���� N(�? ��1. 

43- \���� N)���) 2000( N�N��� 	
��� TNQ��  N	���
�� ������ ������  ��� N

+���� 	
���� N�����. 

44- N	���  ���@�� ���)2006( N)x�N	���� ���W��� L�N ����Q�� �������( 	�
���� �����N

�8!��� 	������:	���!��,�.  

45-  ���� N��
��)2011( N) �� ����� �������� � ��� ��� �N�EU� �� ����� ��� F��Q�

�N��P �� ��������� �� � ���� ��$����Q  �����$B�� ��k�b�KE��kZ���( 	����1N

����* 	
��N������� ����� 	������F� ���
�� (* D������J�9� ��NL���NT���.  

46- N��0G�� ��� N T��P)2010(k)�E��� ���M� ����������� � ��� ��� ��E��R�� ��(N 

 	������F� ���
��� U�@��� 	���N ���8!� ��P N ������� ���� (* ������ 	����

 ����� ����� 	
�� N������� ����� 	�������J�9� �� N	���� .  

47-  ���G��PNT�P)2015(k) ��N���� B�N�U� 	
��� ���� 	�NO

��������E��(	����� N�!� ��� 	������  ��N:���.  

48- !�!�N	���*()2009(k)�������� � ���� ���Q��� �������$���W� ����� (k 	����

D���� ���� 	
��N	������F� ���
�� (* ������J�9� ��NT������ .  

49- )��!��* N)����Q) 2007(N  	
��� ���� :L�E�� �� F� � ����M� N �����,�  ���

	�������F� O������ �������� N+���� 	
���� N�? ��1(. 
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50- )��!��* N)����Q) 2007( N�m������ �� ���� 	
��� x���� N )�A
���� �0!�� 	��

(��
�� N �����33 N ��
��122 N ������� 	���
�� ������ 	�?!�� 	��
�� 	!����

�������)  M���1 ( N������. 

51- V�* N���� (7�8) 1999( N���NQ�� �� 	
��� x���� �� ��E�� �� N ������ 	��
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